.

XEL AHORRO COMO FACTOR DE

CRECIMIENTO ECONOMICO

Isatas Camparfia C.*

Las diversas escuelas del pensamiento econéomico tienen de comin
el hecho de considerar que el capital constituye un elemento im-
portante de la produccién. Una de las escuelas cldsicas, por ejem-
plo, consideraba que los factores de la produccion eran: tierra, ca-
pital y trabajo. Otra mds contemporanea afirma que los ingre-
dientes bdsicos del desarrollo econémico son: capital, trabajo,
tecnologfa, destreza administrativa y acceso al comercio interna-
cional. Obviamente, que cualquier variacion en una de estas varia-
bles causard efectos directos en el comportamiento de la produc-
cibn. Las politicas econémicas de los distintos gobiernos se han
orientado a fomentar, en mayor o menor medida, a uno de los
factores de la produccién. Algunos gobiernos incentivaban la
utilizacién intensiva del capital en detrimento del trabajo; otros,
en cambio, estimulaban el empleo de la mano de obra y relegaban

*/ Investigador del Instituto de Investigaciones Econ6micas y Profesor de la Facultad
de Ciencias Econémicas de la Universidad Central.

y>~] B Rl



70

a un scgundo plano la utilizacién del capital o la tecnologfa.

ol
Una de las escuclas del pensamiento econémico afirmaba que la
principal dificultad a la que se enfrenta un pais subdesarrollado
en sus estuerzos por escapar del cfrculo de la pobreza y elevarse
mediante un crecimiente sostenido era generar niveles suficientes
de ahorro, a pesar de su ingreso percdpita miserablemente bajo,
as{ como financiar la necesaria inversién en equipo de capital,
para que el capital productivo por unidad de trabajo siga creciendo
ininterrumpidamente.  Fn esa misma lfnea sec reiteraba que el au-
mento de la capacidad productiva real de un pafs se consegufa a
través de una inversién sostenida en capital productivo. W.A.
Lewss, por ejemplo, consideraba que una propensién al ahorro del
12 por ciento o mds era como un signo distintivo del éxito en
cuanto a desarrollo econémico.’

El ahorro es una funciédn directa del nivel de ingreso porque la
propensién marginal al ahorro es positiva. Para niveles de bajos
ingresos el ahorro es negativo, manifestindose el hecho de que el
consumo cxcede al ingreso. Por el contrario, para niveles de aho-
rro suficientemente altos el ahorro se hace positivo, reflejando
que no todo ¢l ingreso se gasta en el consumo. En los pafses sub-
desarrollados, como el nuestro, las clases de ingresos medios y
altos son las unicas que estdn en condiciones de ahorrar.

liste trabajo pretende examinar someramente el papel del ahorro
en la economia del pafs, los efectos de las politicas de tasas de in-
terés en el ahorro del sistema financiero nacional asf como las
consecuencias de la compra especulativa de divisas por parte de los
empresarios y pequenos ahorristas. Adicionalmente, se evalGa el
establecimiento de modelos econémicos y, finalmente, se formula

e ——— A— —— p—

1/ S.C. Tsiang, Comercio Exterior, México, No. 11, noviembre de 1985, p. 1054,
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algunas medidas que podrian provocar efectos positivos en la eco-
nomia nacional. '

POLITICAS DE TASAS DE INTERES

.La moda prevaleciente en los paises subdesarrollados, inclufdo el
nuestro, en los anos sesenta y setenta era el de mantener la estruc-
tura de tasas de interés del sistema bancario pricticamente a los
mismos niveles de los pafses industrializados, que se caracterizaban
por abundantes capitales y precios mds estables, y ello de acuerdo
con la tesis Keynesiana de que era necesario para estimular la 1n-
version real y el crecimiento econémico, asf como para impedir
una inflacién impulsada por costos, que seria provocada por tasas
de interés incrementadas?.  En aquella época predominaba la
creencia de que cuanto mds alta era la tasa de interés, mayor seria
la cantidad quc las empresas tendrian que pagar por los intereses
cada aio sobre las ganancias que obtendrian de sus inversiones.
Del mismo modo, se consideraba que a mayor tasa de inter€s co-
rrespondfan mcnores ganancias para las empresas, una vez pagado
el interés, y menor serfa la cantidad que quisiesen invertir.

En nuestro pafs, durante el primer quinquenio de los anos ochen-
ta se fueron sistemdticamente elevando las tasas de inter¢s tanto
activas como pasivas. En efecto, del 12 por ciento en 1980 se
increment6 al 21 por ciento en 1985. El Gobierno Nacional, 2
través de la Junta Monetaria, el 11 de agosto de 1986, dio la es-
tocada final a la polftica de bajas tasas de interés, liberando su
cstablecimiento en funcidon de las fuerzas del mercado; con
esta medida, se pretendfa fomentar el ahorro interno y evitar la
salida de capitales del Ecuador. Los efectos de la nueva politica
de tasas de interés no se hicieron esperar: las tasas para los depé-

2/ Comercio Exterior, México, No. 11, noviembre 1985, p. 1054,



12

i0PpBNO3 8P [BIlUB ) 0duBg ‘J I N3N A

‘ ~ TIVONY HYA NOIOVT4NI 73
NANDY SYZ1IT0d 1L Fll OHHOHY 'SO430 11 TN w

e — e e e — e ———

0661 886! 36! LB61 9861 G861

.......

FooE L caifew e

- - — — ——L 001

NOIDYT3NI "SA NOIDVIVHLINOD 34817 30 SYA
-ISVd SINOIDVHILO VHVd S3IHILNI 30 SYSYIL



A

13

sitios de ahorro subieron del 21,40 por ciento anual en 1986 al
29,56 por-ciento en 1990 y las tasas para las Pélizas de-Acumu-
laciébn ascendieron del 25,60 por ciento al 50,48 por ciento, en
el mismo periodo.

La sistemdtica clevacién de las tasas de interés provocaron el
aumento espectacular del ahorro del sistema financiero nacio-
nal, que subi6 de 35.234 millones de sucres en 1984 a 748.374
millones en 1990, valores que representaban el 31.6 por ciento y
el 105,8 por ciento de la oferta monetaria, respectivamente. Las

Polizas de Acumulacién crecieron mds rdpidamente que los depési-

tos de aherro o a plazo fijo como consecuencia de las elevadas tasas

de inter€s vigentes para las primeras. Las Pélizas de Acumulacién
subieron de 2.905 millones de sucres en 1984 a 332.718 millones
en 1990, mientras que los depésitos de ahorro pasaron de 24.493
millones de sucres a 317.168 millones, en el mismo perfodo. Al
observar la informacién sorprende el hecho de que la liberacién de
las tasas de interés provocd una desaceleracién del ritmo de creci-
miento tanto para las P6lizas de Acumulacién como para los depé-
sitos de ahorro. En el lapso comprendido entre 1984 y 1985 las
tasas de crecimiento para las Pélizas de Acumulacién ascendieron a
1.370 por ciento, en tanto que entre 1986 y 1987 bajo al 37,25
por ciento.

En el transcurso de los afos ochenta, se produjo un sustancial cre-
cimiento del ahorro del sistema financiero nacional en valores no-
minales. Pero veamos cual fue su comportamiento en términos
reales, es decir, relacionando con las tasas de crecimiento de los
precios. El ahorro nacional, a precios de 1979, entre 1980 y 1983
descendié sensiblemente de 8.666 millones de sucres a 7.425 mi-
llones, en su orden. A partir de 1984 nuevamente empieza a subir
de 10.357 millones de sucres a 28.125 millones en 1987. El aho-
rro nacional_en términos percdpitas reales baja de 1.066 sucres en
1980 a 838 sucres en 1983 y luego sube de 1.136 sucres en 1984
a 2.834 sucres en 1987. En los dos altimos anos de la déca-
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da de los anos ochenta, el ahorro nacional experimenta un descen-
so significativo tanto en valores globales como en valores percdpi-

tas.

La liberacién de las tasas de interés provocd un incremento signifi-
cativo de las mismas, aunque por lo general estaban por debajo de
los niveles de la inflacion. FEsto significaba que los ahorristas reci-
bian sucres de valor real mds bajo que los sucres que depositaron
en cuentas de ahorro o comprando Pélizas de Acumulacion. Fl ti-
po de interés para los depdsitos de ahorro se ubico aproximada-
mente en ¢l 30 por ciento en 1990, mientras que la inflacion alcan-
zO el 50 por ciento. Si un ahorrista, por ejemplo, depositaba
100.000 sucres en una cucnta de ahorros, al final del ano recibfa
130.000 sucres. Pcro con esos sucres el ahorrista compraba menos
bicnes que con los sucres que tenta a principios de aio.

Las tasas de inter¢s vigentes para las polizas de Acumulacion en el
mercado financiero se ubicaron en un nivel significativamente ma-
yor que para las otras clases de ahorro. En octubre de 1990, se es-
tabilizaron en alrededor del 56 por ciento, es decir, por encima de
la tasa de inflacién, 500/0. No obstante, llegaba la fecha de su
vencimiento a los posecdores de las Polizas de Acumulacion se les
deducia el 8 por ciento del pago del impuesto a la renta, con lo
que s¢ hacfan acreedores a una tasa negativa del 6 por ciento. O
sca, recibian sucres de valor real mds bajo que los sucres con los
que habian invertido en Poélizas de Acumulacion. FEstablecer un
impuesto al ahorro es el mds craso error que pudo haber cometido
gobierno alguno, en un pafs con ingresos reales miserablemente ba-
JOS.

Il establecimiento de tasas de interés por debajo de los niveles de
la inflacion por parte de las instituciones financieras pablicas a la
postre ha significado que paulatinamente se vayan descapitalizan-
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do, con perjuicio para ¢l conjunto de la economfa nacional. EsI{-
cito afirmar que ésta es una de las causas esenciales para que el Ins-
tituto Em.i‘,sor, Banco Nacional de Fomento o el IESS se encuen-
tren al borde del colapso financiero. Las pérdidas acumuladas del
Banco Central, por ¢jemplo, ascendieron a 160.000 millones de su-
cres, provocadas principalmente por la llamada sucretizaci6n de la
deuda externa. Por consiguiente, el mantenimiento de tasas subsi-
diadas por las empresas financieras pablicas es uno de los factores
que explica su situacién cconémica; y, no como algunos sectores
interesados pretenden sostener que son ineficientes por su propia
naturaleza.

'COMPRA DE DIVISAS: UNA INVERSION MAS RENTABLE?

Muchos empresarios y pequenos ahorristas empezaron a comprar
délares en el mercado de cambios, pretendiendo conseguir una ma-
yor rentabilidad, como si fuese la barita mdgica que iba a multipli-
car aceleradamente la moneda nacional de la noche a la manana.
Los que demandaban la divisa norteamericana, en vez de comprar
Polizas de Acumulacién o invertir en depdsitos a plazo fijo en rea-
lidad hicieron un magro negocio. En 1990, la moneda nacional se
deprecié en un 30,48 por ciento con relacion a la divisa estadount-
dense en el mercado libre de cambios y se devalu6 en el 32,38 por
ciento en el mercado de intervencion, Es decir, los que compraron
délares norteamericanos ni siquiera lograron mantener la capaci-
dad de compra de la moneda nacional como resultado de los altos
niveles inflacionarios imperantes en el pafs.

il valor del délar en los mercados financieros internacionales en el
primer quinquenio de los aios ochenta se mantuvo artificialmente
elevado. En 1985, el grupo de las cinco mayores potencias indus-
trializadas del mundo firmaron el Acuerdo Plaza sobre el reajuste
de divisas, mediante el cual se dio luz verde para la intervencion
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coordinada en los mercados financieros con el propdsito de hacer
descender el valor del délar. El valor de la divisa estadounidense se
deprecid entre 1984 y 1990 en un 45,50 por ciento con relacién al
yen japonés, en un 51,41 por ciento con respecto al marco aleman
y corri6 la misma suerte en comparacion con las principales divisas
de los pafses industrializados. De esto se infiere, que nuestros em-
presarios hicieron un mal negocio invirtiendo en d6lares devalua-
dos. Segin la CEPAL, las exportaciones del Ecuador en 1990
ascendieron a 2.705 millones de délares, tnicamente en este ano
por la depreciacién del dblar, aproximadamente 42 por ciento, hia-
briamos perdido unos 1.136 millones de dolares.

Las perspectivas de la economf{a norteamericana para los proximos
anios son rcalmente ltgubres. Estados Unidos se ha convertido en
el I{der mundial de las estadfsticas negativas: encabeza el ranking
de los pafses mas endeudados de la tierra y registra los mayores dé-
ficits comercial y presupuestario del planeta. Sise cumple la 16g1-
ca de la teorfa econémica, la moneda norteamericana tendrd que
irse devaluando aceleradamente a corto plazo. Por tanto, seria el
absurdo mds grande que nuestros empresarios o pequenos ahorris-
tas continten demandando délares con fines meramente especula-
tivos.

Es licito afimar que otro elemento importante de la produccion es
la destreza empresarial. Muchos de nuestros empresarios no han
tenido la capacidad suficiente para invertir sus recursos en activida-
des productivas, simplemente se han limitado a realizar inversiones
especulativas. De acuerdo con algunas estimaciones, los empresa-
rios nacionales tienen depositados en bancos extranjeros recursos
por alrededor de 9.000 millones de délares. Las ¢lites empresaria-
les, por lo general, se han comportado como planideras, ya que to-
da su incapacidad han pretendido endosar al obeso Estado.
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EL FRACASO DE LOS MODELOS

Era de suponerse que los aumentos de los niveles de ahorro iban a
provocar incrementos en las inversiones y, por lo tanto, en la for-
macion bruta de capital fijo. Sin embargo, las inversiones en valo-
res constantes entre 1980 y 1989 descienden ostensiblemente de
34.975 millones de sucres a 26.032 millones, réspectivamente. En
términos percdpitas reales, la cafda de las inversiones fue mds es-
pectacular, pasando de 4.305 sucres a 2.482 sucres, en el mismo
periodo. La Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) tiene dos
orfgenes: el uno interno y el otro externo. La contribucién del
capital extranjero a la FBCF descendié del 47,85 por ciento en
1980 al 29,99 por ciento en 1983. A partir de 1985, se recupera
significativamente hasta alcanzar el 35,67 por ciento en 1987,
aunque sin rebasar los niveles de los albores de los afios ochenta.
El descenso de las inversiones se explica por el hecho de que en el
decenio pasado se produjo una reduccién sensible del capital ex-
tranjero, a través de préstamos e inversiones directas. Ademds, una
partc cada vez mds creciente de los desembolsos se los destinaba al
propio pago de la deuda externa, constituyéndose en un obstdculo
para el desarrollo econémico del pafs.

La relacion ahorro-producto supera la barrera de los dos dfgitos en
1985 y rebasa el 12 por ciento en 1986, que es el indicador que
Lewis senalaba como signo del éxito para que un pafs ingrese en la
senda del desarrollo econémico. S.C. Tsiang fue mds especffico al
afirmar que la condicién bdsica para alcanzar el desarrollo econé-
mico era que el porcentaje ahorrado del producto nacional neto
sca mayor que la relacién capital-producto, multiplicando por la
tasa de crecimiento demogrifico?. De acuerdo con la informa-

3/ 8.C. Tsiang, Comercio Exterior, México, No. 11, noviembre 1985, p. 1057.
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cién disponible, en ningln ano de la década de los anos ochenta,
en el Ecuador la primera parte de la desigualdad fue mayor que la
segunda. Una de las razones por la que no alcanzamos esa condi-
cibn para enrumbarnos por la vfa del desarrollo era debido a las
altas tasas de crecimiento demogrdfico imperantes en el pais.

Las tasas de natalidad en el Ecuador son mds altas en los sectores
de ingresos bajos que en los sectores de ingresos medios y altos.
De igual forma, las tasas de crecimiento poblacional son mds ele-
vadas en los pafses subdesarrollados que en los estados industria-
lizados. Por este motivo, algunos expertos consideran que para
clevar los estdndares de ingresos percdpitas en términos reales se
debe controlar las tasas de crecimiento poblacional. En realidad,
en nombre de la libertad de produccién no se debe seguir fabri-
cando “mercancfas vivientes”’ que no puedan ser ocupadas por el
aparato productivo y que mds bien vayan a engrosar las filas del
ejército de desocupados y, por tanto, multipliquen las condiciones
de pobreza y miseria en el pais.

A lo largo de la historia econémica del Ecuador se ensayaron diver-
sos modelos econémicos orientados a fomentar los factores de la
produccién., En unas épocas estuvieron de moda las polfticas eco-
némicas de corte Keynesiano y, en otras, polfticas ortodoxas libe-
rales. Sin embargo, ninguna de ellas nos ha podido sacar de Ia
trampa del subdesarrollo. Los modelos que provocaron efectos
positivos en las economfas de otros pafses, en el nuestro su ¢je-
cucién causé funestas consecuencias en la economfa nacional.
Los modelos econémicos son simples esquemas tedricos que deben
ser materializados por seres humanos, quienes a su vez tienen dis-

tintas actitudes ante el proceso de produccion.

En los pafses del Sudeste Asidtico, por ejemplo, los grupos empre-
sariales se han caracterizado por sus niveles de consumo realmente
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modestos, al menos en las primeras fases del desarrollo econémico,
mientras que en el Ecuador las €lites empresariales se han caracte-
rizado por tener patrones de consumo sumamente suntuarios. En
las principales ciudades del pafs frecuentemente se observa vehi-
culos de lujo, como seguramente no se los ve en las mejores ciuda-
des europeas. De igual forma, en el Ecuador se puede apreciar zo-
nas residenciales suntuosas, como tampoco se observa en impor-
tantes metropolis de los pafses industrializados. Los grupos em-
presariales nativos, por lo general, no han tenido un dpice de con-
ciencia nacionalista, ya que han preferido sacar sus capitales al ex-
terior para invertirlos en actividades improductivas.

CUNCLUSIONES

La produccion de bienes y servicios en el transcurso de la década
de los anos ochenta, en valores constantes, experimentd un leve
crecimiento, al pasar de 147.622 millones de sucres en 1980 a
197.144 millones en 1989. Sin embargo, si se examina la pro-
duccidén relacionando con la poblacidon, el producto percdpita
desciende sensiblemente de 18.172 sucres a 16.887 sucres, en el
mismo perfodo. El comportamiento de la produccién se mani-
fiesta de una manera mds critica cuando se analiza en funcién de
la divisa norteamericana. Segin el Banco Central, el producto
percdpita expresado en dolares baja de 1.444 délares en 1980 a
977 dolares en 1989, registrando una tasa negativa de crecimiento
del 32,34 por ciento. Ademds, como se demostré anteriormen-
te, se trata de ddlares depreciados. -

Es indiscutible que hay que fomentar la produccién. Algunos
expertos simplemente se limitan a predicar teorfas actualmente
en boga tanto en los paises industrializados como en los subde-
sarrollados, como aquellas que hay que liberalizar el aparato pro-
ductivo y privatizar el sector estatal de la economfa. Los gigan-
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tescos déficits comerciales y presupuestarios y la astronémica deu-
da externa es la cosecha que estd recogiendo los Estados Unidos
precisamente por la aplicacién de un modelo de crecimiento eco-
nomico de corte ultraliberal. En consecuencia, si se pretende fo-
mentar la produccién en el Ecuador, se debe establecer un modelo
de crecimiento de acuerdo con las caracteristicas del pafs.

El establecimiento de un nuevo modelo econédmico debe implicar
el tomento de los factores de la produccién, particularmente el ca-
pital y la tecnologfa. El establecimiento de tasas de interés por en-
cima de los niveles de inflacién pueden incentivar el ahorro interno
y desestimular la compra de divisas con fines meramente especula-
tivos. Una medida que podria causar efectos positivos es la elimi-
nacion del pago del 8 por ciento del Impuesto a la Renta que rige
para las Polizas de Acumulacién; como se dijo anteriormente, no
se puede establecer gravamenes al ahorro en un pafs con ingresos
percdpitas miserablemente tan bajos.

Del mismo modo, es indispensable fomentar el desarrollo de la
Investigacidn, especialmente en ramas de la produccién que ten-
gamos ventajas comparativas. La tecnologfa se ha convertido en
el motor de desarrollo econémico de los pafses. Por consiguiente,
se debe destinar mayores recursos a la investigacién y desarrollo,
asi como elevar el nivel académico tanto en la educacién media
como en la superior. Adicionalmente, se debe establecer una le-
gislacion orientada a la libre importacién de elementos indispen-
sables para el trabajo investigativo, puesto que Ecuador no dispo-
de equipos, maquinaria, herramientas y dem4s materiales necesa-
rios. Si a las empresas ensambladoras o maquiladoras se les dio
una legislacion para estimular sus actividades, es justo que tam-
bién se legisle para fomentar la investiga€ién en el pafs.

Para lograr reactivar el aparato productivo es indispensable com-
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batir la inflacién. No se puede bajar el ritmo de crecimiento de
los precios mientras se mantenga el sistema de minidevaluaciones,
que implica el encarecimiento de los precios de las mercanc{as im-
portadas o se siga ejecutando el incremento gradual de los combus-
tibles y demds bienes que produce el sector piblico. La inflacién
no es mas que el registro sistemdtico del incremento de los precios
en un determinado perfodo de tiempo. Por tanto, si se sigue dan-
do luz verde para que se eleven, en forma exorbitante, los precios
de los bienes y servicios que genera el sector privado, significa que
existe una politica deliberada para mantener altas tasas de infla-
cidon en el pafs.

De igual forma, la emisién inorgdnica de medio circulante es otro
de los elementos que contribuye a acelerar el incremento de los
precios. En la década de los anos ochenta la economia registré un
crecimiento del 2,7 por ciento como promedio anual, en tanto que
la oferta monetaria se expandié a una tasa promedio anual del
34,44 por cientoy hubo afios, como en 1988 y 1990, en que supe-
raron la barrera del 50 por ciento., Los gobiernos en no pocas oca-
siones se han visto obligados a imprimir billetes en forma despro-
porcionada como resultado de los crecientes déficits presupuesta-
rios, provocados, entre otros factores, por las periddicas elevacio-
nes de los sueldos de la alta jerarquia de la burocracia estatal. La
inflacié6n se ha convertido en uno de los mayores obstdculos para
lograr la reactivaciéon del aparato productivo, por eso se hace ne-
necesario combatir con tados los medios posibles este flagelo de la e co-

mia nacional,

Es importante destacar que el grado de apertura de una economfa
se mide por la relacion entre importaciones y el PIB. Para Estados
Unidos, por ejemplo, la relacion entre importaciones-PIB prdct-
camente se ha mantenido inalterable desde 1982 hasta 1988, pa-
sando levemente del 8,18 por ciento al 9,49 por ciento, respecti-
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vamente. Las importaciones del Ecuador alcanzaron el 14,86 por
ciento del PIB en 1985 y se elevaron al 18,09 por ciento en 1989.
De la informacién se concluye, que la economia del Ecuador es
mucho mds abierta al comercio internacional que la economfa de
los paladines de la libre empresa.

Por consiguiente, es una absoluta insensatez eliminar indiscrimi-
nadamente las barreras arancelarias para permitir la libre impor-
tacion de mercancfas de acuerdo con las demandas de los orga-
nismos internacionales. Mientras en el Ecuador se pretende re-
ducir los gravimenes a la importacién de mercancfas, los pafses
industrializados mantienen politicas altamente proteccionistas,
particularmente contra las naciones del tercer mundo. Incluso,
los nuevos paises industrializados del Sudeste Asidtico, de los
que hoy tanto se comenta, en las primeras fases de su desarrollo
establecieron una politica selectiva de importaciones y prohibie-
ron las compras en el extranjero de articulos de lujo. En conse-
cuencia, se debe permitir la libre importacién de maquinaria,
equipos, materias primas y demds elementos necesarios, Gnica-
mente con el fin de incentivar el desarrollo de la produccién en
el pafs.



AHORRO
NACIONAL

ANOS

(A)

099, 7
12.024 .4
14.971.7
20.198.5
35.234.6
> 99.233.2
135.214.2
200.760.2
275.428.6
418.557.1
748.374.0

— No disponible.

Cuadro No. 1

AHORRO NACIONAL Y OFERTA MONETARIA
(en millones de sucres)

OFERTA
MONETARIA

(B)

44.789
50.048
60.167
78.450
bil.o2Y
137.846
166.000
L. 2L
337.667
466.307
1. 32Y

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Elaboracion: HHE-UC.

Cuadro No. 2

PRODUCTO
NACIONAL

1'105.663
1'370.783
2'402.031
4°259.433

NETO

(C)

251.496
295.801
339.811
454.111
640.766
892.048

= ——
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A/B
o/o

A/C
0/o

AHORRO NACIONAL Y AHORRO PERCAPITA REALES

ANOS | INDICE
| DE
PRECIOS
1979 = 100
1980 122.3
1981 143.4
1982 178.4
1983 272.0
1984 340.2
1985 423.1
1986 538.8
1987 713.8
1988 1.325.6
1989 2.044.7
1990 3.057.3

AHORRO NACIONAL
REAL EN MILLONES

DE SUCRES DE
1979

8.666
8.385
8.392
7.425
10.357
22,508
25.095
28.125
20.777
20.470
24.478

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: IHE—UC.

POBLACION
EN MILES

AHORRO
PERCAPITA
EN SUCRES DE
1979




: Cuadro No. 3
TASAS DE INTERES PARA OPERACIONES PASIVAS DE

LIBRE CONTRATACION

ANOS TASA DE INTERES
ANUAL ANUAL

DEPOSITOS—AHORRO | POLIZA ACUMULACION

TASA DE INTERES

INFLACION
VARIACION ANUAL

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: 1IIE—UC.

Cuadro No. 4
COTIZACION DEL DOLAR DE ESTADOS UNIDOS EN EL
MERCADO INTERNACIONAL

ANQS YEN INDICE MARCO INDICE FRANCO INDICE
JAPONES o/o ALEMAN o/o SUIZO o/o

| 1984

Fuente: Banco Central del Ecuador.
Elaboracion: IIE—-UC.
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Cuadro No. 5
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO POR -
COMPONENTE NACIONAL E IMPORTADO
(Millones de sucres de 1975)

ANOS | COMPONENTE o/o COMPONENTE o/o TOTAL o/o
NACIONAL EXTRANJERO

100.00
100.00
100.00 |
100.00
100.00
100.00
100.00
100.0
100.00
100.00
Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: IHE—UC.
Cuadro No. 6
EVOLUCION DEL PIB GLOBAL Y PERCAPITA REALES
ANOS PIB PIB VARIACION PIB VARIACION
MILLONES | PERCAPITA ANUAL PERCAPITA ANUAL
SUCRES SUCRES 0/o DOLARES o/o
= DE 1975 DE 1975

147.622

153.443
155.265
150.885
157.226
164.054
169.136
159.016
176.866
177.144

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: IIE-UC.
i



Cuadro No. 7
ECUADOR: RELACION ENTRE IMPORTACIONES—-PIB

(En millones de dolares)

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: IIE—UC,

Cuadro No. 8

ESTADOS UNIDOS: RELACION ENTRE
IMPORTACIONES—PIB
(En millones de dolares)

254.880
352.460
382.300
424.440

459.570

3'114.800
3'970.500
4'194.500
4’484.300
4’839.200

Fuente: Fondo Monetario Internacional
Elaboracion: IHE—-UC.



