131

i,
REFLEXIONES SOBRE LA INFLACION CONTEMPORANEA

EN AMERICA LATINA**

Por Pedro Paz*

Se intentara avanzar en la elucidacién del fenémeno inflacio-
nario actual tomando en cuenta algunas de las nuevas caracteristi-
cas recientes de las economias latinoamericanas. Esto presupone
trascender de la polémica anterior entre monetaristas y estructura-
listas acerca de la inflacion ya que ésta respondio a causas distintas
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a las actuales. Hoy las economias latinoamericanas y el tipo de ne-
xos con el exterior son totalmente diferentes a las que prevalecian
en la época en la que esta polémica tuvo lugar. No obstante se re-
tomaran algunos aspectos de dicha polémica, para profundizar en
la especificidad del critico funcionamiento actual de las economf{as
latinoamericanas y apreciar qué elementos pueden ser rescatables
en su intento de explicaciéon de los fendmenos inflacionarios con-
temporaneos. La inflacion es un proceso que se da al interior de
un pafs, referido a su signo monetario, pero en América Latina di-
cho proceso responde también a las caracterfsticas bisicas y a las
leyes generales de funcionamiento de economias subdesarrolladas
y dependientes. En consecuencia, para examinar el proceso infla-
clonario se requiere un esquema tedrico de interpretacion acerca
de como funcionan estas economias en el mediano y largo plazo,

junto con un aparato analitico que permita el anilisis de la coyun-
tura economica. '

Si se cuenta con un marco global de interpretacién que apor-
te la referencia histérico-estructural, pero sin un esquema analfti-
co capaz de establecer los vinculos para el examen de la coyuntu-
ra, dificilmente el analisis puede trascender de formulaciones muy
generales que poco sirven para actuar sobre la inflacién y menos
para ser una gufa de accion practica de la politica econémica. Es
evidente que el fenomeno de la inflacién, aiin cuando pueda ser
concebido como un problema estructural en paises con una larga

-tradicidn inflacionaria, se desenvuelve en un escenario donde jue-

gan un importante papel la politica del Estado, la politica moneta-

- ria, la politica crediticia, los movimientos en los precios relativos,

la modificacién de los salarios reales, las variaciones de stocks, las
expectativas, la politica cambiaria, los déficits del sector pablico,
los problemas de balanza de pagos, etcétera. Todos estos elemen-
tos juegan un papel determinante en la coyuntura antes que en el
largo plazo.

Respecto de los enfoques tedricos generales que estuvieron
vigentes en Ameérica Latina, se puede sostener que el esquema cen-
tro-periferia de la corriente estructuralista se encuentra en buena
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medida obsoleto para poder interpretar las tendencias més recien-
tes de la economia latinoamericana. En su momento pudo haber
sido relevinte para la discusién de los problemas mas importantes
de estas economias, pero hoy el estructuralismo ni logra interpre-
tar las tendencias mas recientes de la economia latinoamericana.
En su momento pudo haber sido relevante para la discusion de los
problemas mas importantes de estas economias, pero hoy el es-
tructuralismo ni logra interpretar la realidad, ni tiene respuesta a
los problemas mas acuciantes que hoy existen en ellas. Por ello,
sin un replanteo critico de dicho pensamiento sera diffcil utilizarlo
como marco tebrico para estudiar las caracteristicas actuales de los
procesos inflacionarios en la region.

Por otra parte, los trabajos recientes del enfoque de la depen-
dencia cayeron en un callejon sin salida dado el tipo de discusiones
altamente ideologizadas que prevalecieron Gltimamente y el cam-
bio de 4reas de investigacién de varios de los principales autores
que lo originaron.

En los avances mas recientes del pensamiento critico latino-
americano el interés se orientd hacia el analisis de las nuevas moda-
lidades de acumulacion. Se puede sostener que tales trabajos se
hallan todavia en germen y no constituyen por ahora una verdade-
ra corriente de pensamiento como fue el caso del pensamiento es-
tructuralista y dependentista.

A su vez, el esquema monetarista no ha cambiado practica-
mente su posicién tedrica desde hace un cuarto de siglo. Soélo ha
logrado, a través de su insercion en el Estado y de su mayor gravi-
tacion en las decisiones, un conocimiento practico de los proble-
mas y avances en el tratamiento mas especifico e instrumental de
las denominadas politicas de estabilizacion.

Un desaffo adicional lo constituye el hecho de que la infla-
cion en América Latina se presenta en circunstancias de una pro-
funda crisis de la econom{a internacional. Ello no significa que es-
ta situacién de crisis internacional sea el elemento explicativo prin-
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cipal de la inflacién. Sin embargo, estas circunstancias no pueden
dejarse de lado en la explicacion de los procesos inflacionarios de
los paises de la region. El poder apreciar cuiles son los distintos
mecanismos a través de los cuales la crisis internacional tiene sus
manifestaciones y repercusiones especificas en los paises depen-
dientes es ya un problema complejo.

En realidad, existe una gran diversidad de repercusiones de la
crisis internacional en cada uno de los paises latinoamericanos. El
grado de vulnerabilidad externa y de cohesion socio-politica nacio-
nal son diferentes entre estos pafses y por consiguiente las tensio-
nes sociales y politicas que desencadenan estos procesos de infla-
cion se manifiestan en forma diferenciada. Todas estas situaciones
ofrecen una gama de posibilidades bastante complejas cuando se
intenta analizar como se refleja la crisis internacional en los proce-
sos de inflacién de los paises dependientes.  Avanzar en el anili-
sis de estos complejos problemas exige bastante informacién y un
nada despreciable esfuerzo de interpretacion.

Ni el estructuralismo, ni el dependentismo, ni los escarceos en
torno a la acumulacién de capital nos pueden dar un marco teédrico
para ese esfuerzo de interpretacién. Pero el desarrollo del pensa-
miento de la region no fue en vano. La historia toda de la region
ensefia que los grandes cambios de la econom{a internacional se
expresan en modificaciones profundas en el funcionamiento de las
economfias latinoamericanas, dentro de su unidad y diversidad. Es-
to sugiere que los actuales procesos inflacionarios en América Lati-
na no son ajenos ni a la situacién de crisis de la econom{a mundial
y su transformacion reciente, ni a la aplicacién de ciertas politicas
que con énfasis distintos se estan aplicando en los pafses de la re-
gion. Estas politicas son la expresion de posiciones politicas neo-
conservadoras y de orientaciones econémicas neoliberales y no son
una creacion latinoamericana. Son la reedicién de las viejas politi-
cas monetaristas inspiradas en las orientaciones del FMI y moder-
nizadas con el mensaje ideologico friedmaniano. Lo que es crea-
cion latinoamericana es el “estilo” o grado de profundidad con
que estas politicas se aplican. Es también creacion latinoamerica-
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na el disefio de los objetivos especificos que se persiguen en cada
pafs con su aplicacion. En general, estas politicas se conciben co-
mo mecanismo de ajuste ante presiones inflacionarias y problemas
de balanza de pagos (version moderada) y por otro lado se conci-

ben como estrategia de transformacion global de la economia pa-
ra provocar una apertura total de la economia y supeditarla al do-
minio del sector financiero (version neoliberal a ultranza). Es la
diferencia que existe entre los casos de Brasil, Venezuela, México,
Colombia y Costa Rica entre otros, donde se usan estas politicas
como medio de ajuste. Por otro lado, en los casos de Argentina,
Chile y Uruguay, se aplican estas politicas para provocar una trans-
formacion total de sus estructuras economicas y sociales.

Como ya se sefiald, todos estos procesos y estas politicas se
presentan en un escenario internacional en aguda crisis. Afio a afio
se frustran las expectativas en torno a la esperada recuperacion e-
conbémica y el contexto recesivo se mantiene con persistencia en la
economia mundial. Como este cuadro recesivo internacional viene
acompaiiado con procesos inflacionarios, el analisis de la inflacion
en los pafses latinoamericanos se torna ain mis complejo. A las
presiones inflacionarias propias de sus procesos economicos se
agregan las presiones inflacionarias de la economfa internacional
(fenébmeno que se denomina inflacion importada). Los nexos de
cada pafs latinoamericano con la economia mundial son sumamen-
te complejos y diferenciados y todavia no se cuenta con un esque-

ma tedrico capaz de detectar con rigor las repercusiones en estos
paises de la inflacion mundial.

Para avanzar en el anilisis de este intrincado problema se par-
tird de un esquema que intentara articular un conjunto de hipote-
sis y supuestos que se creen pertinentes respecto del funcionamien-
to de la economia internacional y de las econom{as latinoamerica-
nas en los dificiles momentos actuales.

Se parte con una hipotesis general de que en la actual crisis
~ del capitalismo, el sector financiero se coloca como principal pro-
tagonista del proceso econdémico y la especulacion financiera se
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constituye en el principal mecanismo de concentraciéon y centrali-
zacion del capital en la fase recesiva. Esta hipotesis surge del an3-
lisis que el autor realizé del problema de la deuda externa, de los
problemas monetarios internacionales, del gran aumento de las ta-
sas de interés, del crecimiento impresionante del mercado de euro-
divisas, etcétera. Ahora bien, como las economias latinoamerica-
nas estan cada vez mas transnacionalizadas, la dependencia pasa as{
a etapas superiores. Entonces, el fendémeno aludido se reproduci-
ria en estas economias y jugaria un papel significativo en sus infla-
ciones actuales; sobre todo en economias como la chilena, argen-
tina y uruguaya. Varios de los analisis respecto de América Latina
sefialan el grado de penetracién del capital extranjero, el grado de
monopolizaciéon de estas economias, el crecimiento explosivo del
endeudamiento externo y del déficit en cuenta corriente. Ello
muestra que cada vez mas, estas economias estin articuladas al
proceso de acumulacién a nivel internacional. En este marco, si a
nivel de la economia internacional se produce una canalizacién
desde el capital productivo al capital dinerario; entonces este me-
canismo tendria que reflejarse en alguna medida en las economias
latinoamericanas. Y la idea es que esto sucede y que ademis ello
seria un elemento que desempefia un rol significativo en las carac-
teristicas peculiares que asume el proceso inflacionario en esta fa-

se de crisis a partir de los setentas.

Otra hipotesis ligada a la anterior, es que el sector financiero
es el que se beneficia del proceso inflacionario en un cuadro rece-
sivo. Asi, las denominadas politicas de estabilizacion no serian po-
liticas de ataque o de lucha contra la inflacién. Antes bien, consti-
tuirian pretextos para que en una situacion de presiones inflacio-
narias, se lograra como objetivo mas trascendente acelerar la con-
centracion y centralizacion del capital a manos del sector financie-
ro y consolidar atin mas la presencia de este sector como dominan-
te dentro de las economias latinoamericanas.

Si se toma en consideracion lo sucedido en Argentina, las de-
nominadas politicas de estabilizacion vendrian a resultar paradéii-
camente, como su contrario; es decir, como politicas de inflacion.
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De estos contrasentidos esta llena la historia econémica latinoa-
mericana. i

Los supuestos del Modelo

A partir de estas hipotesis generales, se asumirin a modo de
supuestos, un conjunto de datos estructurales necesarios para el
analisis. Si estos supuestos son desmentidos por la realidad, el en-
foque analitico propuesto se tornara mas débil.

Uno de los supuestos que constituye un punto de partida
consiste en asumir que la economia se encuentra altamente mono-
polizada en sus sectores mas modernos y dindmicos. El patron de
industrializacion de postguerra que contd con la activa presencia
de las empresas transnacionales en las ramas mas dinamicas de la
industria marcho de la mano con un creciente proceso de concen-
tracion economica. Mas recientemente este proceso de concentra-
cion se acelerd por la ripida expansion del sector financiero y su e-
ficacia para lograr la centralizacién de capitales. Si este supuesto
es valido, ello significa descartar de antemano como recurso anali-
tico el enfoque neoclisico y keynesiano respecto de la determina-
cion de los precios. Estos enfoques presuponen condiciones de
competencia no monopolica en sus teorias de los precios. Ello sig-
nifica que habrd que recurrir a esquemas tedricos alternativos para
profundizar en el andlisis de formacién de los precios en una eco-
nomia subdesarrollada y monopolizada. Aproximaciones tedricas
como las de Sylos Labini, Kalecki o J. Robinson pueden aportar
elementos pertinentes para avanzar en la elaboracion de un esque-
ma tedrico alternativo capaz de explicar los nuevos procesos infla-
cionarios de nuestros pafses. Mas adelante se hara referencia a la
teoria de los precios adoptada para este analisis.

Un segundo supuesto, se refiere a lo que aquf se denomina
agotamiento irreversible del patron de industrializacion de la post-
guerra. [Este agotamiento no solo se manifestd en los paifses lati-
noamericanos, sino también en los principales pafses capitalistas
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desarrollados !, lo cual convoca a pensar acerca del caricter gene-
ralizado de la crisis econdémica internacional y de la profundidad
‘del desaceleramiento del desarrollo industrial. El agotamiento a-
ludido se expresa en la presencia de dos limites dificiles de rebasar,

postergar o eliminar, conservando las pautas del modelo vigente.
Uno de los limites en la operatoria del modelo aparece en la per-
sistencia de los problemas del sector externo y en especial en la
balanza de pagos y endeudamiento externo. EI otro limite se re-
fiere al problema de la realizacién, lo cual se vincula a la distribu-
cion del ingreso, a las modalidades del financiamiento y a la me-
canica de producir menos a mas altos precios (por ejemplo, sector
automotriz).

Como la CEPAL advirtiera desde hace mis de treinta afios, las
economias latinoamericanas presentan en su sector externo uno
de sus puntos mas vulnerables. En la concepcién del sistema cen-
tro-periferia se concebia que era inherente al desarrollo periférico
la tendencia al desequilibrio externo y que ello empujaba a un
proceso de sustitucion de importaciones como forma particular del
proceso de industrializacion.

A partir de los afios cincuenta la industrializacién en América
Latina adquiere un nuevo dinamismo en funcién de la presencia
del capital extranjero en sus ejes mas dindmicos de acumulacién en
el sector manufacturero. Este proceso, en consonancia con el pa-
tron de industrializacion de los paises desarrollados, se apoyé en la
diversificacion del consumo de los sectores de ingresos medios y al-
tos y en la accién de un Estado que intentd modernizarse. En
contraste con los periodos previos en los que el capital extranjero
se radicaba principalmente en actividades exportadoras y en servi-
cios pablicos, durante esta época la inversién extranjera (principal-

I/ A este respecto, puede consultarse el excelente y bien documentado es-
tudio de F. Fansylber, La Industrializacién Trunca de América Latina,
Ed. Nueva Imggen, México, 1983.
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mente norteamericana) orienta su accion para la produccion de
bienes manufacturados que aprovechan asi el mercado interno.
Asi como el proceso de industrializacion sobre bases nacionales
provocaba una tendencia al desequilibrio externo, esta nueva for-
ma de industrializacién hace ain mas vulnerable al sector externo
y ya al principio de la década del sesenta se comienza a identificar
los problemas del sector externo como un verdadero estrangula-
miento de la economia. Este estrangulamiento mostraba ya como
este proceso de industrializacién tenfa un verdadero talon de Aqui-
les en el desequilibrio externo. El primer desdoblamiento de la ac-
cidbn del capital a nivel internacional a que se hizo referencia y la
corriente de préstamos de origen oficial que se orientaron a la re-
mocién de los obsticulos para que avance el proceso de acumula-
cibn, significaron una entrada neta de divisas que contrarresto el
flujo negativo por remesa de utilidades y mayores insumos impor-
tados que el capital extranjero generaba en la esfera productiva.
Esto permitié que a través de un mayor endeudamiento el modelo
de desarrollo y su patron de industrializacion pudieran seguir ope-
rando a pesar de ser altamente consumidores de divisas. Pero los
préstamos y créditos a pesar que tuvieran periodos de gracia, lar-
oos plazos de amortizacién y bajas tasas de interés, luego de unos
pocos afios significaban el pago de intereses y amortizaciones que
comenzaban a presionar sobre la balanza de pagos. A fines de la
década de los sesenta y primeros afios de la década de los setenta
los limites del sector externo comenzaron a presentarse de manera

més aguda, pero todavia podfan ser manejados por las politicas
de ajuste.

Mediante el arribo de un flujo importante de inversion ex-
tranjera directa a partir de los afios cincuenta y la presencia de un
monto considerable de préstamos en condiciones blandas en la dé-
cada siguiente, este nuevo patron de industrializacion pudo seguir
operando y consolidando una economia que se caracterizaba por
ser altamente insumidora de divisas. En cuanto las economias de
la regién tenfan dinamismo, las necesidades del uso de divisas se a-
crecentaba ya que éstas se requerian para:
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a) importaciones de materias primas que el patron de industria-
lizacién sobre bases transnacionales incrementaba en forma
Incesante;

b) importaciones de bienes de capital que el patron de acumula-
cion con tecnologia dependiente hacia necesario debido a la
ausencia del desarrollo de la industria de bienes de capital en
estos paises; ‘

c) las remesas de utilidades que eran cada vez crecientes debido
al dinamismo de las operaciones del capital extranjero cuando
operaba para el mercado interno;

d) pagos de royalties por el uso de patentes, licencias y marcas
de fabrica que hacfan los capitales nacionales para poder par-
ticipar en este nuevo estilo de industrializacion del capitalis-
mo periférico que Prebisch denominara “estilo imitativo”’;

e) pago de las amortizaciones e intereses del endeudamieno que
siempre acompafio a estos procesos de industrializacion;

f)  viajes y compras de activos fijos en el exterior de los sectores
de altos ingresos producto de su participacion en el proceso
de internacionalizacién del capital que ya se encontraba en
marcha.

g) El estado como gran utilizador de divisas luego de Punta del
Este.

Todas estas diversas formas de salidas de divisas s6lo podian
sostenerse a través de un sector exportador muy dinamico que ge-
nerara crecientes ingresos de divisas o mediante flujos cada vez ma-
yores de inversiones extranjeras y de préstamos externos. Pero la
insercion comercial dependiente de estos paises en la economia
mundial y la tendencia al deterioro de los términos del intercam-
bio impedian contar con un sector exportador capaz de sostener
en el largo plazo una economia que ya se encontraba caracterizada
por ser avida consumidora de divisas. A su vez, la inversion extran-
jera directa ya se habia ubicado en los sectores dinamicos y la am-
pliacién de sus plantas y equipos se realizaba mediante la reinver-
sion de utilidades o la utilizacion de fuentes locales de financia-
miento por lo que la inversion extranjera dejo de ser un medio pa-
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ra traer divisas y contrarrestar la alta utilizacion de ellas que gene-
raba el patrébn de industrializacién. A@n mas, a partir de fines de
la década de los sesenta las remesas de utilidades pasaron a ser cre-
cientemente superiores a la entrada neta de nuevas inversiones. En
tales circunstancias el recurrir a los préstamos externos se consti-
tufa en la {inica alternativa para que el modelo siguiera funcionan-
do y teniendo cierto dinamismo, a pesar de las altas dosis de divi-
sas que requeria.

En la década de los setentas los préstamos de origen oficial
son insuficientes para atender los déficits de balanza de pagos de
las economias latinoamericanas. Como se explicara anteriormente,
en esta época la banca internacional privada encuentra en los pai-
ses subdesarrollados una de sus principales fuentes de expansion y
en un contexto de crisis econémica mundial, de quiebra del siste-
ma monetario internacional, de inflacion mundial, de incertidum-
bre cambiaria y de desorden monetario y financiero, provocan un
crecimiento inusitado de los préstamos y créditos a Ameérica Lati-
na, con altas tasas de interés, con perfodos de amortizacion muy
breves y con la proliferacion de comisiones y sobrecargos finan-
cieros que provocaron una verdadera espiral de endeudamiento
externo en los paises latinoamericanos.

Esta situacion de gran vulnerabilidad del sector externo no se
presentd en forma simultinea en los pafses latinoamericanos y por
consiguiente los limites al modelo de desarrollo y al dinamismo in-
dustrial variaron significativamente de pafs a pafs. Los pafses ex-
portadores de petroleo en la region a partir del gran incremento
del precio de los energéticos a fines de 1973 pudieron postergar la
presencia de los l{mites al modelo ya que los excedentes petrole-
ros generaban las divisas que el patron de industrializacion utiliza-
ba cada vez en mayor medida. Otros pocos paises lograron tam-
bién postergar los limites al modelo a través de cierto éxito en su
politica de exportacion de manufacturas a otros pafses del area e
incluso en algunos pocos mercados de los paises desarrollados. No
obstante, _tanto los pafses exportadores de petroleo de la region
como los pafses que lograron ampliar su exportacion de manufac-
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turas tuvieron que recurrir al acelerado endeudamiento externo

para que pudiera seguir operando esta logica perversa de econo-
mias altamente consumidoras de divisas.

Como los préstamos que la banca internacional privada te-
nian un caracter ampliamente especulativo y se otorgaron a plazos
muy breves y con altisimas tasas de interés, a partir de cierto ni-
vel alcanzado por la deuda externa, los pagos por amortizaciones e
intereses solo se pudieron realizar a través de mayor endeudamien-
to. Esto significaba que en cada afio la deuda se hacia mayor y sus
servicios se incrementaban pari passu. Esto implicé que la deuda
como medio utilizado para evitar la presencia del limite al proceso
de industrializacion sélo consigui6 postergarlo por muy breve pla-
zo y cuando éste se presentd lo hizo en condiciones de una vulne-
rabilidad aguda para las economias latinoamericanas. El gran en-
deudamiento externo dejo a los paises en manos de la comunidad
financiera internacional y con la necesidad de aplicar severas po-
liticas de ajuste que no solo pusieron en evidencia el caricter irre-
versible del agotamiento del patrén de industrializacion, sino que
acentuaron la recesion econémica provocando un aumento del de-
sempleo, de la capacidad ociosa de la industria, de las quiebras y
redujeron el nivel de actividad econémica del Estado y las condi-
ciones de vida de la poblacion. Los datos que se presentan a con-
tinuacion muestran claramente el caracter irreversible de los limi-
tes del modelo de post-guerra.

Este estrangulamiento estructural del sector externo alcanzé
ribetes dramaticos debido a que las politicas que se aplicaron bus-
caron con singular pertinacia provocar la apertura externa, el li-
bre movimiento del capital internacional y utilizaron la sobreva-
luacion cambiaria para favorecer el proceso de internacionaliza-
cion. De esta manera tales politicas contribuyeron a acentuar la
vulnerabilidad del sector externo.

Aparte del limite del sector externo al modelo de desarrollo
y de industrializacion, otro limite importante es el problema de la
realizacién. La recesion economica se genera por el agotamiento
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del proceso de industrializacion y por el estrangulamiento del sec-
tor externo. Ademis, esta recesion se agudiza y profundiza por la
aplicacién de las politicas de ajuste que acentiian la distribucion
regresiva del ingreso, el desempleo y la caida de los salarios reales.
Estas politicas imponen al Estado un conjunto de acciones que ali-
mentan a(in mas la recesién ya que se intenta reducir las inversio-
nes del sector pablico, eliminar o postergar los reajustes de sueldos
y salarios de los servidores pablicos, disminuir los gastos corrien-
tes de operacion, reducir y/o racionalizar las prestaciones sociales
de todo tipo, disminuir en términos relativos los gastos de educa-
ci6n, salud y vivienda, eliminar los subsidios, reducir los arance-

les, etcétera. Todas estas medidas significan deprimir la demanda
global y se traducen en un nuevo ingrediente recesivo parala eco-
nomfa. En otras fases de funcionamiento del capitalismo, semejan-
te disminucién de la demanda conducfa a una disminucién de pre-
cios en un contexto competitivo. En la economf{a contemporanea
de América Latina esta aguda recesién se presenta acompafiada
con altas tasas de inflacién. En efecto, la cafda del producto inter-
no bruto por habitante para América Latina fue del -0.9,-3.3 y
-5.60/0 para los afios de 1981, 82 y 83 respectivamente, en tanto
que la tasa de inflacién para América Latina ponderada por la po-
blacion de cada pais se elevo de 610/0 en 1981 a 860o/0 en 1982y
a mas del 1300/0 en 1983. Estas dramaticas cifras muestran la a-
gudizacién del cuadro recesivo junto con la aceleracion de los pro-
cesos inflacionarios en la region. Esta realidad no puede ser expli-
cada por aquellos modelos y teorias convencionales que todavia
no han trascendido del supuesto de la competencia a pesar de que
las polfticas de ajuste que hoy se aplican tienen su sustento tebri-
co en la visibn monetarista convencional. Para poder operar en un
cuadro recesivo tan intenso las empresas disminuyen drasticamen-
te su produccién y en su intento de evitar que la masa de ganan-
cia disminuya, elevan significativamente sus precios. Esto solo es
posible hacerlo en un contexto de determinacion de precios admi-
nistrados que opera en mercados oligopolicos o monopdlicos. De
esta manera, el problema de la realizacion que se presenta por un
cuadro recesivo que es acentuado por el tipo de politicas que se
aplican, conduce a la disminucion de los planes de produccion agu-
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dizando asf la recesién y al aumento de precios por parte de los

grupos monopolicos para contrarrestar la caida de la masa de ga-
nancias. |

El otro supuesto en el que se apoya el andlisis consiste en la
presencia dominante que adquieren las actividades de especulacién
financiera a partir del momento en que se hace mds evidente el a-
gotamiento del patrén de industrializacién. Los l{mites que el mo-
‘delo encuentra en el sector externo y en la realizacion se expresan
en la recesién que tiende a hacerse cada vez mas aguda. Esto sig-
nifica que los capitales colocados en la estera productiva tienen
poca posibilidad de lograr su revalorizacién. Como por otra par-
te la polftica econébmica que se aplica estimula y legitima las ac-
tividades especulativas en el sector financiero, los capitales se
van trasladando desde la esfera productiva a la esfera especula-
tiva y comienzan as{ a legitimizar una polftica econémica que
en el fondo penaliza la actividad productiva y premia la acti-
vidad especulativa. Este fenémeno no sélo se produce en las eco-
nomfas dependientes como las latinoamericanas sino que también
estd presente en las economfas capitalistas desarrolladas en las que
la crisis econémica y el agotamiento de su patrén de industriali-
zacién coloca al capital financiera en una situacién de predominio
y hacen del mercado financiero el lugar privilegiado para la coloca-
cién rentable de los capitales en situacién de crisis. Como las po-
l{ticas econdmicas que se aplican intentan una gran apertura exter-
na, unificar el tipo de cambio y permitir una mayor movilidad del
capital internacional al interior de las economias dependientes, el
proceso de especulacién y de consolidacion del dominio del capital
financiero se acelera. En sintesis, el agotamiento del patrén de de-
sarrollo y de industrializacién va transformando a economfas de
produccién en economfas de especulacién. Este es un supuesto
bisico para la explicacién del fenémeno inflacionario ya que el ca-
ricter dominante del capital financiero en sus diversas expresiones
tiende a definir el perfil del funcionamiento de nuestras econo-
mias y a influir decisivamente en las orientaciones de la polftica e-

conémica que se adopta.
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Supuestos de cardcter dindmico acerca del funcionamiento de las
eocnomias latinoamericanas ' '

Con los supuestos que se acaban de enunciar se intento iden-
tificar ciertos elementos estructurales bdsicos de las economias la-
tinoamericanas a fin de avanzar en la explicacién del fendémeno in-
flacionario. Tales supuestos buscaban revelar las profundas trans-
formaciones de las econom{as latinoamericanas y la naturaleza de
la seria crisis econdémica y financiera por la que atraviesan. El ago-
tamiento del patrdén de desarrollo y la crisis consecuente generan
ciertos procesos que también son relevantes para la explicacién de
los procesos inflacionarios:

- rdpido desarrollo y concentracién del sector financiero, en es-
pecial del sector bancario,

- aceleracién del proceso de concentracién y centralizacién de
capitales como consecuencias de la recesién y del elevado
costo del financiamiento,

- desarrollo de mltiples modalidades de especulacién financie-
ra que se inicia con la accidén ce los grupos monopblicos, si-
gue con la incorporacién de otros sectores menos poderosos
al mercado financiero y culmina con la presencia de vastos
sectores de poblacién de ingresos medios en las actividades
especulativas; de esta manera la industria, el comercio y una
cantidad creciente de personas que obtienen su ingreso de su
trabajo, alimentan cont{nuamente el crecimiento y consoli-
dacién de las actividades financieras. Los procesos inflacio-
rios constituyen un acicate adicional para el desarrollo de la
especulacion.



