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" LA POSICION LATINOAMERICANA FRENTE A LA REFORMA
DEL SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL

JAVIER MARQUEZ

""|os paises llatinoamericanos __seguin estima el senor Mar-
quez— al unico acuerdo a que han llegado en relacion con las
posibles reformas a ~troducirse en el sistema monetario inter-
nacional vigente, es que las discuciones sobre ‘la citada reforma
deberian illevarse a efecto en el seno del mismo Fondo Monetario.
Mas, ese acuerdo si biien es practico Yy permitiria que los intere-
<es de los pueblos latinoamericanos y de otras regiones en desa
rrollo sean por lo menos escuchados por los paises que deciden
la votacion del Fondo, la tarea mas importante que corresponde
-ealizar a Latinoamerica, en conjunto, es la de buscar y proponer
'"|as caracteristicas generales de una salucion que garantice un
tuncionamiento eficaz del sistema monetario internacional”.

Entre las caracteristicas fundamentales que debe contem-
plar un nuevo orden monetario, el autor anota las siguientes:

(%) Exposicion del senor Marquez, Director del CEMLA, en la Cuarie Reunion
C|ES, realizada en Buenos Alires en marzo de 1966.
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1) "Que el sistema imponga una agisciplina de balanza
ce pagos mas equitativa que la actual’”’. En otros
términos, que la disdiplina en los pagos internacionajles
alcance no sélo a los paises deficitarios (como en la
practica sucede en lla actualidad) , sino también a los
que registren superavit.

2) "El sistema deberia incluir también un método para lo-
grar, al mismo tiempo, que las formas de mantener el
equilibrio externo en llos paises industrializados no re-
sulten perjudiciales para los paises en desarrolio’” FEn
los momentos actuales es incuestionable q aependen-
cia de ios problemas econdémicos de los paises en de-
sarrollo con ‘los de los paises ricos.

"Es importante tener en cuenta este aspecto dei problema
—dice el autor— y no caer en la tentacién de limitarse a abogar
por la creacion de mds liquidez’’. Agrega, que {la provision de
Iiiqui'de;z no debe estar sujeta a situaciones tan aleatorias (pro-
duccion de oro para fines mecnetarios y los déficit en las balanzas
de pagos de ilos paises de moneda age reserva) , puesto que siendo
asi como el efecto llo es, sélo por casualidad la liquidez que se
crea de ese modo puede ajustarse a las necesidades de todos los
paises.

De ofro lado, con el sistema monetario vigente soélo algunos
paises pueden financiar sus déficits en los pagos internacionales
con sus propias monedas, circunstancia que crea inconformismo
entre los paises pobres.

La creacién deliberada de lliquidez en cantidades suficientes
para evitar la deflacidn a escala internacional, la distribucidn de
la misma entre todos los paises, y, que esa ligudez sea de la mis-
ma clase para todos los paises, serian en opinion del autor las ba-
sés para mejorar el sistema monetario internacional Yy consecuen-
temente la situacion de Latinoamérica.

Las caracteristicas sefialadas, de incorporarse al sistema
monetario internacional, traerian repercusiones beneficiosas a los
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paises de América Lating, principalmente por los efectos siguien-

tes:

Gy
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“"Tendendia a moderar las consecuencias de las fluc-
tuaciones de sus ingresos de Qivisas, pues les daria un
poco mas de liquidez para poder alargar los procesos de
ajuste de sus balanzas de pagos’’.

Los paises latinoamericanos estarian capacitados para
elevar sus reservas a '‘niveles congruentes con el valor
de sus importaciones y al mismo tiempo favoreceria
la confianza en sus monedas. . .", evitando de ese
modo la salida de capiitales y creando incentivos para la
inversion (nacional y extranjera) . '

El proceso integracionista latinoamericano variase fa-
vorecido, por la disminucion del temor derivado del in-
cremento de las compras dentro de la zona, temor jus-
tificable en la actualidad por los niveles relativamente
bajos de reserva internacionales en poder de los paises
asociados. La integracion latinoamericana consecuen-
temente tomaria impulso por la aceleracion en las re-
ducciones de los gravamenes arancelarios.



