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HISTORIA RECIENTE.—PERIODOC 1946—1954

1.—Estructura de la Balanza de Pagos

Durante la Gltima década dos grupos de factores han in-
fluido preponderantemente en la balanza de pagos ecuatoria-
na: por un lado la mejora en la relaciéon de precios de intercam-
bio y el crecimiento de la capacidad para importar que solo en
la post-querra, en 1946, permiten a la economia ecuatoriana
sobrepasar los niveles alcanzados en 1.928-29; y, por otro, el
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iImpulso que se ha dado en el Ecuador al desarrollo econémico.
La crisis del cacao, ocurrida en los anos veinte, tuvo repercusio-
nes tremendas pues ocasiond el desequilibrio estructural que
experimento el Ecuador en su balanza de pagos y en su econo-
mia interna que se hizo ostensible a partir de 1.928, en el fon-
do de la depresion iniciada en los Estados Unidos en 1.929, y
que impidio que el pais pudiese en la década de 1.930-39 re-
cuperar el nivel real de ingreso per capita que tuvo en el quin-
quenio 1.925-29 vy, con ello, su capacidad para crecer a un rit-
mo compatible, al menos, con el crecimiento de la poblacion.
Fué aquella una época de crisis, de convulsién social y politica,
de depresion créonica, en que la relacién de precios de intercam-
bio, enteramente desfavorable al pais, contribuyé a agravar se-
riamente la situacion econémica interna. Es uUnicamente desde
1.941 que la recuperacion adquiere un ritmo mas acentuado; el
comercio exterior se torna completamente favorable al pais des-
de 1.946 y se puede afirmar que a partir de 1.950 el Ecuador
cobré un nuevo y alentador impulso en su crecimiento. Por otra
parte, casi al final de la guerra, dentro de la exigencia de las
circunstancias, el pais resolvié iniciar programas de desarrollo
economico, encaminados principalmente a aumentar el volumen
fisico de sus exportaciones, procurando una pluralidad adecua-
da en ellas, en forma de permitir un aumento correlativo en su
capacidad para importar, especialmente aquellos bienes de ca-
pital de que careciera durante la guerra, hasta alcanzar un coe-
ficiente de éstos en el total de sus importaciones que es uno de
los mds altos de América Latina. La reduccién de las exporta-
ciones per capita y el deterioro de los términos de intercambio
son las causas principales que dificultan la acumulacion de ca-
pital. Tornados favorables al Ecuador, desde 1946, los términos
de intercambio, los planes de desarrollo econémico perseguian
principalmente el incremento de las exportaciones per capita; sin
embargo las exigencias de aquellos planes determinaron tam-
bién un mayor volumen de importaciones, ocasionando tam-
bién que la demanda interna de algunos bienes auméntase mas
rapidamente que la produccion (por ejemplo, el consumo de
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productos de petréleo subié 103.5% entre 1946 y 1954, en tan-
to que la produccién se elevé sélo 35.3% ), reduciéndose por con-
siguiente la cantidad de bienes disponibles para exportacion.

a) Financiamiento de las Importaciones

Entre 1946 y 1954 las exportaciones se mantuvieron por
encima de las importaciones, diferencia que se constituye real-
mente en significativa a partir de 1950. Entre proceso se debio,
por un lado, a la mejora de los precios de intercambio que te-
niendo el afo 1948 como base igual a 100, se elevan de 81,4
en 1.945 a 201.3 en 1.954: y al incremento en el volumen mi-
sico de las exportaciones que se elevan en un 34.6 por ciento
entre 1.946 y 1.954. Por otro lado, la reforma cambiaria intro-
ducida en el Ecuador en 1.947 ha permitido un cambio en la
composicién de las importaciones y un uso mads eficaz de las
divisas. Esta politica de seleccion de los egresos de monedas
extranjeras ha determinado que el coeficiente de utilizacion de
la capacidad para importar haya sido de 95.6 en el quinquienio
1.945-49 para descender a 76.7 en el lapso de 1950-34. Uni-
camente en el ano 1949 el Ecuador registré6 un coeficiente de
utilizacion mayor que el de la capacidad para importar.

Esta politica ha permitido asi al pais hacer las reservas fi-
nancieras necesarias para cubrir el déficit que registran siem-
pre las demds transacciones corrientes, obedeciendo asi @ una
caracteristica de muchos paises subdesarrollados que usualmente
registran saldos positivos en su balanza comercial que son neu-
tralizados por los resultados de la cuenta de servicios. Sin em-
bargo, el saldo positivo de la balanza comercial no ha sido su-
ficiente para financiar esos egresos que han requerido una im-
portante afluencia de capital extranjero.

Es asi como en el periodo 1946-1954 las exportaciones
excedieron en 155.4 millones de dolares a las importaciones.
| as otras partidas de transacciones corrientes registraron un
saldo pasivo de 180.2 millones de dblares que superd el saldo
positivo de la balanza comercial. Transacciones como la de pa-



— 232 —

go de fletes por transporte registraron saldos pasivos de 71.7
millones de délares que, conjuntamente con la de beneficios de
inversiones que acusé un saldo pasivo de 84.2 millones de dé-
lares, excedieron el saldo positivo de la balanza comercial.

La cuenta de errores y omisiones sugiere que no se han re-
gistrado todos los movimientos de capital. Pero, de conformi-
dad con la informacién disponible, sin embargo, puede afirmar-
se que el Ecuador fué un importador neto de capital durante los
nueve anos de 1946 a 1954 por 46.9 millones de délares, sin in-
cluir las remesas institucionales que por valor de 7.9 millones de
dolares se hicieron al Ecuador entre 1946 y 1950, en su mayor
parte en conexion con los desastres naturales que sufriera el
pais en 1949,

La entrada neta de capitales a largo plazo de 62.3 millo-
nes (de los cuales 43.6 millones de délares correspondieron a
capital privado) fué en parte compensada por una salida de
15.4 millones de dblares de capitales a corto plazo. De los 43.6
millones de ddlares a que ascendié la importacién de capital pri-
vado a largo plazo, puede afirmarse que estuvo constituida en la
mayor parte por utilidades reinvertidas. El déficit neto de mo-
vimientos de capital a corto plazo en el periodo 1946-54 con-
sistio en casi su totalidad (14.1 millones de délares de un egre-
so neto de 15.4 millones de délares) de exportaciéon neta de ca-
pital privado. El capital oficial a corto plazo registré una expor-
tacion bruta de 1.3 millones de délares (V. Cuadro 2)

'b) Fuentes de Divisas

Sin embargo de los apreciables ingresos registrados por con-
cepto de las exportaciones, el pais requirié de fuertes remesas de
capitales extranjeros, tanto publicos como privados, para finan-
ciar los débitos de la balanza de pagos. Lo cual permitié al pais
Incrementar en 7.1 millones de délares las reservas netas de di-
visas y los activos netos a corto plazo en el exterior. Aparante-
mente, en el mismo lapso 1946-54, los activos a corto plazo en
el exterior aumentaron en 9.8 millones de délares (V. Cuadro 5)
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E| factor de mayor trascendencia que explica el incremento
de las divisas y activos en el exterior, pese al deficit acumula-
do en cuenta corriente y capital a corto plazo, fué la entrada
neta de 43.6 millones de dblares de inversiones privadas extran-
ieras. En realidad los ingresos provenientes de esta fuente de-
ben haber sido menores porque el concepto de erorres y omisio-
nes de 13.1 millones de dblares incluye sin duda una cantidad
indeterminada de salidas de capital privado extranjero a lar-
go plazo. No obstante, las transacciones oficiales contribuye-
ron con una apreciable cantidad de divisas. Los préestamos al
gobierno de 28.2 millones de ddlares, compensaron la amorti-
zaciéon de empréstitos oficiales de 9.5 millones y las remesas
institucionales contribuyeron con 7.9 millones de ddlares mas.

7 — Tendencias del Comercio Exterior

a) Trascendencia del Comercio Exterior

El elemento mds importante de la balanza de pagos del
Ecuador es su comercio exterior ya que sus fluctuaciones influ-
yen decisivamente en los saldos positivos o negativos de la mis-
ma. La exportacién contribuyd con el 829% al total de ingre-
sos por concepto de transacciones corrientes, registrados entre
1946 y 1954; mientras la importacion representd el 65% del
total de egresos de esas transacciones corrientes.

Debido a la restriccidon de las importaciones, la distribu-
cién del ingreso y el bajo nivel de las exportaciones per capita,
el Ecuador ha gastado en importaciones de bienes, durante el
lapso 1950-54, un promedio del 12.2% de su ingreso nacional.
Proporcién que es inferior a la de casi todos los demas paises
de América Latina, pero que no se debe a factores positivos co-
mo serian la diversificacidon de su economia, su auto-suficien-
cia parcial, etc. sino a los factores mencionados.

La dependencia del Ecuador con respecto al comercio inter-
nacional es, sin embargo, mayor de lo que podria suponerse da-
da su propensién media a importar. Los factores externos con-
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tribuyen considerablemente al ingreso nacional e influyen apre-
ciablemente en el monto del medio circulante. Basta es desta-
tacar que el medio circulante de origen externo representé el
49.6% del total en el periodo 1946-1954, si bien el medio cir-
culante de origen externo representa cada vez una fraccién me-
nor del total y asi tenemos que mientras en 1946 represento el
56.8% en 1954 descendié a 40.29%. La exportacion aumentod
entre 1950, en que equivalié al 20.79% del ingreso nacional, y
1954 en que representé el 22.69% del mismo Ingreso. Ademas,
los impuestos a la importacién vy exportacion aportaron el 44.39
a los ingresos totales del Gobierno Central en el afo 1950, y el
60.4% en 1954. Lo que debe destacarse es que el Ecuador, pa-
ra desarrollar su economia, depende directamente de lq Impor-
tacion de bienes de capital (que representaron el 33.99% de las
importaciones totales en el lapso 1945-1949 y 36.2% en el pe-
riodo 1950-54) .

El volumen fisico de la exportacién aumenté en un 34.6%
entre 1946 y 1954 y la exportacién per cépita descendié en un
44.6%, o sea que el nivel de incremento de la poblaciéon supe-
ro al de la exportacién. Por otra parte, el valor en délares de las
exportaciones, en virtud de los mds altos precios pagados por
los productos ecuatorianos, subié en 182.99%. El incremento de
216.7% en el valor en sucres de las exportaciones indica el au-
mento relativamente mayor que ha habido en los precios in-
ternos, con respecto a los precios externos. Similar tendencia
ofrecié el valor de la exportacion por habitante, que aumentd
131% en términos de délares, y 1589 en términos de sucres.

Las importaciones, no obstante, registraron el mayor cre-
cimiento relativo. Entre 1946 y 1954, el volumen fisico aumen-
t6 226%, el vaior en déblares 1809% vy el valor en sucres 211 %:.
En el mismo lapso, la importacion por habitante ascendis 167 %
en volumen, 1279% en términos de délares y 1549% medida en
sucres.
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Las exportaciones del Ecuador se caracterizan por el alto
grado de elasticidad que muestran en su composicion en res-
puesta a la demanda externa.

Fué asi como, en los ahos de pre-guerra, las exportaciones
de café substituyeron en importancia a las del cacao para en
época de guerra, ser substituidas por la de arroz que tuvo un
amplio mercado externo gracias a la interrupcion de las comu-
nicaciones con el Extremo Oriente.

La época de guerra coincide también con la exportacion
de productos marginales como caucho, cascarilla, balsa, mineral
de cobre, tagua, etc. La posiciéon del arroz se mantuvo hasta
1948 en que, por razones de costo y calidad, no pudo competir
en el exterior y perdié importancia en las exportaciones ecua-
torianas, en que habia llegado a constituir el 30% del valor ex-
rortado. Se abrié entonces lo que podria llamarse la época del
banano que adquiere cada vez mayor preeminencia entre las
exportaciones del Ecuador hasta colocarlo como primer exporta-
dor mundial de esta fruta.

Como resultado de estos cambios, las exportaciones del
Ecuador han variado en composicion pues unos productos agri-
colas han substituido a otros en importancia. Sin embargo, los
cuatro renglones principales —arroz, cacao, café y bananos—
conservan la primacia pues constituyeron el 67.49% del valor
de las exportaciones en 1946 y el 92.3% en 1954. Correla-
tivamente ha disminuido la exportacién de manufacturas que
representaron el 17.3% en 1946 y s6lo el 1.7% en 1954. Es
ta reduccion se debio esencialmente a la disminucion de pre-
cios y demanda exterior por el sombrero ecuatoriano de paja
toquilla que en 1954 se exportd por un valor equivalente al 26%
del registrado en 1946. La reducciéon en la exportacion de ma-
nufacturas, ha sido, no obstante, contrarrestada por el incre-
mento en la exportacién de productos farmacéuticos cuya ex-
portacién aumentd en 506% entre 1946 y 1954.

lgualmente, en razén del desarrollo econdmico del pais,
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las necesidades de petréleo y derivados han aumentado correla-
tivamente y es asi como, pese a haberse registrado entre 1946
y 1954 un aumento del 35% en la produccién nacional, las ex-
portaciones fisicas de petréleo crudo han descendido en 27 9%
en el mismo lapso.

En esta forma, los productos esencialmente agricolas van
adquiriendo mayor predominancia en el total de las exporta-
ciones ecuatorianas. La importancia individual de cada pro-
ducto ha variado con el transcurso del tiempo y asi tenemos que
en 1946-1947 el arroz fué el principal generador de divisas con
|5 millones de délares anuales equivalentes al 389 de las ex-
portaciones. En 1948-49 el cacao ocupa el primer lugar con
un promedio del 30% de las exportaciones. El café adquiere
preeminencia como fuente principal de divisas en 1950-51 en
que representa el 299 de las exportaciones. A partir de 1952
los bananos se constituyen en la exportacién principal del Ecua-
dor con un porcentaje del 35% y posicién que ha permanecido
invariable, con excepcién del ano 1954 en que los altos precios
internacionales del café y cacao —relegaron momentaneamen-
te— a tercer puesto la exportacion de bananos.

c) Importacion

En los altimos afos, el ‘Ecuador se ha caracterizado por
los cambios que se observan en ia composicién de sus importacio-
nes. La creciente importancia de los bienes de capital ha per-
mitido un esfuerzo de capitalizaciéon no registrado antes. En
efecto, mientras en 1928-30 la importacién de bienes de capi-
tal ascendié al 24,29% del valor total de la importacién, este
coeficiente asciende a 39.5% en el lapso 1948-50 y se mantie-
ne en 35.3% en los anos 1951-54,

No obstante, después de los anos 1948-50, el ritmo de im-
portacion de los bienes de capital no se ha mantenido en los
niveles logrados en esos anos. Basta es anotar que mientras el
valor de las importaciones crecié en 2319% entre 1950 vy 1954,
el valor de las importaciones de bienes de capital se incremen-
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td sélo en 201 9%. Es indudable que las crecientes importaciones
de los Gltimos afios han financiado un “boom de.consumo™ ca-
da vez mayor y que indudablemente ha sido estimulado por el
nuevo Arancel de Aduanas, vigente desde 1954, que abarato
las importaciones, especialmente de bienes de consumo. No
debe tampoco desconocerse que el volumen de materias primas
v semi-elaborados importados se ha incrementado también en
estos anos para satisfacer una produccién industrial nacional
creciente.

Sin .embargo, se observa en el Ecuador una tendencia a
dedicar un coeficiente fijo de sus importaciones (alrededor del
13 a 14 por ciento) a la adquisicién de productos alimenticios,
lo cual no concuerda con lo observado en otros paises de Ame-
rica Latina en los cuales el valor relativo de la importacion de
substancias alimenticias tiende a disminuir, precisamente por-
que la substitucién de esta clase de importaciones es mas ac-
cesible que otras al requerir menor cuantia de inversiones. Ve-
mos asi que mientras en el lapso 1946-50 la importacion de pro-
ductos alimenticios. ascendié al 13% de la importacion total
y al 21% de la importacién de bienes de consumo, en el perio-
do 1951-54 los productos alimenticios representan mas del 14 %
de la importacion total y el 239% de la importacion de bienes de
consumo. Fn términos de dolares la importacion per capi*a
de productos alimenticios ha crecido de 1.45 délares en 1946
a 3.29 dblares en 1954 o sea un crecimiento del 231% en ese
lapso.

Es indudable que se ha registrado un proceso de substitu-
cibn de varias de las importaciones de consumo, que senalan
una disminucion en su volumen, que puede también estar afzc-
tado por las restricciones y prohibiciones impuestas a la im-
portacion de cierta clase de bienes de consumo. No obstante
que la diversidad de las importaciones del Ecuador reduce ia
significacion de cualquiera de ellas en relacion con los totales,
solo las importaciones de minerales, vidrio, ceramica y sus ma
nufacturas no metdlicas se han mantenido con un cuociente fi-
jo del total de importaciones; mientras han aumentado las de
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substancias alimenticias, metales y sus artefactos, combusti-
bles y lubricantes, papel, cartén y sus manufacturas, bienes gu-
raderos de consumo, caucho y sus manufacturas, madera y SUs
manufacturas; registrandose disminuciones en las importacio-
nes de los bienes de consumo siguientes: productos quimicos,
aceites y grasas no comestibles, pieles, cueros y sus manufac-
turas, articulos de vestuario y confecciones de materias textiles.

3.—Distribucion Geografica del Comercio
La iniciacion de la Segunda Guerra Mundial significé pa-

ra el Ecuador un cambio radical en su posicién econdmica ya
que debié enfrentar un desplazamiento en sus mercados de
abastecimiento y de colocacién de sus productos exportables.
Europa, a la que en 1938 envid el 37% de sus exportacion=s
y de la que obtuvo el 499% de sus Importaciones, quedd prdcti-
camente desvinculada del Ecuador durante el conflicto, al ex-
tremo de que en 1944 sélo vendid en ese Continente un mon -
to menor del 1% de sus exportaciones vy adquiri6 menos dal
0% de sus importaciones. En la post-guerra, por las condi-
ciones mismas de destruccion y dislocacidén econdédmica en que
quedd Europa, la recuperaciéon del comercio fué lenta; pero, de
parte del Ecuador, hubo siempre el mejor deseo de reanudar
esas relaciones que fueron tan importantes, y a partir de 1950
se inicio la celebracion de convenios comerciales y acuerdos de
pagos, habiéndose llegado también a la realizacién de opera-
ciones triangulares con la Unién Europea de Pagos. De esta
manera se consiguio en 1954 retornar a una situacién si no tan
tavorable como la de pre-guerra, al menos de alguna importan-
cia, en virtud de la cual el Ecuador colocé en Europa ese ano el
21.2% de sus exportaciones y recibe el 31.1% de sus impor-
taciones. Los principales compradores han sido Alemania, Bél-
gica, Holanda, ltalia, Francia y Suecia.

Con los Estados Unidos, la situacién cambié apreciable-
mente en el mismo periodo. En la preguerra, la importancia re-
lativa de nuestro comercio exterior con ese pais era menos re-
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levante que con Europa. En efecto, el Ecuador sélo enviaba a
los Estados Unidos el 37.5% de sus exportaciones totales, y re-
cibia de alli el 35% de sus importaciones; en 1944, en plena
guerra, las exportaciones a los ‘Estados Unidos habian aumen-
tado al 57% del total de las mismas, y las importaciones reci-
bidas equivalian al 52.3%. En el periodo de post-guerraq, la si-
tuacién cambidé alin mds, ya que la proporcion de las exporta-
ciones ecuatorianas vendidas a los Estados Unidos en el ano
1954 se elevd a 64.5%, a pesar de que, como es sabido, el
arroz ecuatoriano no se coloca en aquel mercado, y que tam-
bién una buena parte de los embarques de bananos y algunos
otros productos marginales son vendidos en Europa y en otros
lugares. Con respecto a las importaciones ecuatorianas, la
fuerte dependencia del mercado norteamericano, radica en
el hecho de que, en muchos productos Europa no ha logrado un
nivel de competencia con los Estados Unidos auin cuando las con-
diciones de crédito de los exportadores europeos son mas favora-
bles que las que concede aquel pais. A medida que Europa me-
jore su productividad y pueda ofrecer condiciones mas ventajo-
sas, en precios, calidades y plazos, indudablemente crecerd la
importancia absoluta y relativa del comercio ecuatoriano con
ese Continente. Prueba de esta afirmacion es que las importa-
ciones procedentes de los Estados Unidos, que llegaron al 64.7 %

del total en 1952 y al 59.8% en 1953, descendieron al 53.4%
en 1954,

Con relacion a Ameérica Latina, el comercio ecuatoriano su-
frioc una fluctuacion muy diferente a los dos casos anteriores.
Las importaciones aumentaron de 8% en 1.938 a 40% en
1.944, para reducirse al 7.2% en 1.954. El Ecuador, durante, la
guerra, como muchos otros paises de similar estructura y desa-
rrollo, habia perdido sus mercados en Europa y el Japéon, y como
los Estados Unidos no estaban en capacidad de satisfacer todas
sus necesidades, tuvo que recurrir, a los mercados de abasteci-
miento en América Latina, de modo especial en Argentina, Brasil
y México, a fin de proveerse principalmente de bienes de consu-
mo, como grasas, textiles, harina de trigo, llantas, materias pri-
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mas, etc., debiéndose a este hecho el aumento apreciable de nues-
tras importaciones de esa parte del hemisferio. Terminado el con-
flicto bélico, la economia norteamericana reconvirtié rapidamente
para fines de paz sus plantas e instalaciones, y ya en 1.947 estu-
vOo en capacidad de abastecer plenamente la demanda de bienes
de consumo inmediato, asi como semidurables y hasta durables,
aun cuando la satisfaccion plena de la demanda por bienes de
capital tuvo que esperar algo en ciertos casos. La mayor ventaja
comparativa y la mayor productividad de la economia norteame-
ricana, al mismo tiempo que el crecimiento de la demanda inter-
na en America Latina, hizo que los precios de los productos de
aquel pais, especialmente de los industriales, quedasen fuera de
competencia, y a ello obedece la reduccion absoluta y relativa de
las importaciones ecuatorianas procedentes de la América Lati-
na, en el periodo posterior a la guerra. Respecto a las exportacio-
nes con destino a paises latinoamericanos, hay que anotar tam-
bién la elevacion del 23% en 1938 al 409% del total en 1940,
para reducirse luego al 12.89% en 1954. En parte, la reduccién
de las exportaciones ecuatorianas a esa drea, ha sido el resultado
de las restricciones establecidas en ciertos paises importadores, a
causa de dificultades en sus balanzas de pagos, de la contrata-
cion de convenios bilaterales con paises competidores, de la crea-
cion de barreras arancelarias, etc. El Ecuador ha ensayado, asi-
mismo con bastante éxito, en esta area, la politica de convenios
bilaterales y acuerdos de pagos, con el fin de estimular sus rela-
ciones comerciales con muchos de estos paises hermanos.

Asia, dentro de ella especialmente el Japdn, que en 1938 re-
cibia el 2.5% de las exportaciones ecuatorianas, y a la que com-
prabamos el 8% de nuestras importaciones, desaparecié practi-
camente del comercio exterior ecuatoriano durante la guerra; pe-
ro en el periodo posterior a ella, se reanudé el comercio en ambas
direcciones que ha registrado niveles decrecientes afo a afo
y es asi como, mientras en 1.952 el 9.29% de nuestras exporta-
ciones se colocaron alla, en 1.953 descendieron al 5.8% y a
0.6% en 1.954; simultaneamente las importaciones que repre-
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{L)

Rl L FEs S P | ) S 0.3 (1.3 0.3 0.

TOTAL CAPITAL Y REMESAS

BNDTASUCIONALES . . . oo oo dnes san 9.0 0.9 8 7.8 2.9 D
L. —RESUMEN:
A.—Saldo Cuenta Transacciones Corrientes . . . .._.] 8 —6.€

B.—Saldo Cuenta Movimientos de Capital y Re-
mesas Institucionales
C.—Errores y Omisiones
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sentaron el 3% del total en 1.952, disminuyeron al 2.59% del to-
tal en 1.953 y al 2% en 1.954.

En lo que respecta a la balanza comercial por dreas, en los
ultimos anos el Ecuador ha obtenido un superdvit creciente en sus
relaciones con los Estados Unidos, mientras el mantenido con Eu-
ropa ha descendido a causa del aumento de las importaciones pro-
cedentes de esa area. El deficit con el Canadd ha tendido a crecer
en forma extraordinaria a causa principal del aumento excep-
cional de las importaciones de trigo, sin que haya existido una
tendencia compensatoria en las exportaciones ecuatorianas.

El resultado comercial con América Latina indica, asimis-
mo, un superavit constante, en contraste con Asia, donde prin-
cipalmente por la reduccién de las exportaciones ecuatorianas de
arroz, el comercio se ha debilitado sensiblemente, tanto en volu-
men como en el valor, habiendo arrojado en 1.954 un déficit sig-
nificativo. Medio Oriente, Africa y Oceania son zonas con las
cuales casi ha desaparecido todo comercio.

En resumen, el saldo favorable con Estados Unidos y América

Latina ha servido en los Gltimos afos para cubrir el déficit del
Ecuador con Europa, Canadd y otras dreas.
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CUADRO 2

BALANZA DE PAGOS DEL ECUADOR, ACUMULADA

1946 — 1954

(Millones de Dolares)

| — Transacciones Carrientes

Crédito

AL BIENES ol e e s (canhh 654 .3

B SerVICION o e rioelerid s s 817.4

TOROF o e e o 741 .7
I|.—Movimiento de Capital y Re-

mesas Institucionales

A.—Capital privado a corto

BlAZO. o5 5 sk 0]
B.—Capital oficial a corto

15 4 Ve -4 5 IEOMEGAI Sl S i SRR —
Total movimientos capital

a corto plazo ...... .7

C.—Capital privado a largo
DIGZA. 5% iomrogiin 2w mRtgteds 43 .1
D—Uso y amortizacién de

empréstitos  gubernamen-
FalEET s e sl e 281, 2

Total movimientos capital
a largo plozo ........ . Tk i

Debito

498 .9
267.6

166.5

14.3

| o3

16..]

20

9.3

9.6

Saldo

35,4
—180.2

— 24.8

43.6

1841

62.3
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E.—Remesas institucionales

Total movimientos capi-
tal y remesas institucio-
RAIER - . ol i

|1].—Resumen

A.—Saldo Transacciones Co-
BIAENTES i o cwis Sk
B.—Saldo movimientos capital
y remesas institucionales
C.—Saldo de errores y omi-
BIOREE Il s o i)

SUPERAVIT ..........

IV —Financiamiento QOficial Com-
pensatorio

A.—Lonvenios de Pago vy
Compensacion . .......
B.—Variacion neta de la re-
serva de divisas .......

. —Org - MoBetario . ... .« ;

Credito

8.0

e,

80.6

Debito

0.1

25.8

Saldo

VR

— 24.8

54 .38

— 13.1

16.9

Fuente: Banco Central de! Ecuador; elaboracion del autor.
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CUADRO 3
BALANZA DE PAGOS DEL ECUADOR,
CLASIFICACION STANDARD
1946 — 1954

(Millones de Dolares)

Crédito
A — Transacciones Corrientes ......... 749 .7
B.—Movimientos de Capital y de Oro Mo-
netario
i Privade
Largo Plago. : . . ocyeis o= s imwinn |
Corta PIaZo o oc o v aieren & woiere 0.7
i Oficial
Activos a Largo Plazo ........
Pasivos a Largo Plazo ........ 28 .2
—9.5
Activos a Corto Pkazo ........ _—
Pasivos a Corto Plazo ........ At
Oro Monetario ........ovo e e
60.9
Frrores y omisiones .......... —_—
6{]_.9
SUDBTEVID. & i iheed o we svsilse sl 16.9

Débito

7166.6
16.9

Fuente: Banco Central de!l Ecuador; elaboracion del autor.
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CUADRO 4
BALANZA DE PAGOS DEL ECUADOR,

CLASIFICACION STANDARD
1946 — 1954

(Millones de Dolares)

Crédito Debito Neto

|.—Transacciones Corrientes .... 17149.7 1766.6 —16.9

Il.—Movimiento de Capital

A.—Privado a Largo Plazo . . .. 43 .7 Bl 43 .6

B.—Privado a Corto Plazo .. .. i s —14: |

C.—0Oficial a Corto Plazo .. .. koS S

D.—Oficial a Largo Plazo . ... 18. 7  ——— 18.7
N g S e T A N e 30.0

|l|.—Financiamiento Oficial Com-

pensatorio

A.—Activos a Corto Plazo .. .. B e B

B.—Pasivos g Corto Plazo .... —2.2 — A
Oro Monetario .... .. ... | (ol T W SR
Sy 3T L o T I et oL AS —16.9
Errores y omisiones ... .. — I
D e el B R SR )

Crédito — aumento obligaciones.

Debito — aumento activos.

Fuente: Banco Central del Ecuador: elaboracion del autor.
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CUADRO 5

BALANZA DE PAGOS DEL ECUADOR
1946 — 1954
USOS Y FUENTES DE DIVISAS

(Millones de Dolares)

USOS DE DIVISAS
1 —Déficit en cuenta corriente ......... 24 .7
9 — Salida neta de capitales a corto plazo 15.4
3 __Amortizacién deuda gubernamental . . 9.2
4 — _incremento de divisas ...........0 s
5 __Incremento de activos a corto plazo en

al. BREOTION: oo e s v 5 e & e A A bt 0.8
6.—FErrores y omisiones ............-.
19,7

FUENTES DE DIVISAS

1 —Inversion Privada Extranjera ....... 43 .6
2 __Préstamos utilizados ... ... 28 .2
3 . —Remesas institucionales ........... 149

19.7
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