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Las recomendaciones para estabilizar la produccion y em-
pleo agregados han sido usualmente derivadas del andlisis de
modelos del multiplicador, usando el metodo de estatica compa-
rativa. Este tipo de analisis no proporciona una base muy firme
para recomendaciones de la politica a seguirse, por dos razones:
Primera, la trayectoria del ingreso, produccion y empleo durante
el proceso de ajuste no se manifiesta. Es absolutamente posible
que ciertos tipos de politica pueden dar origen a fluctuaciones in-
deseables, o alin ser la causa de que un sistema previamente es-
table llegue a ser inestable, aunque la posicion de equilibrio fi-
nal mostrada por el analisis estatico aparece ser completamente
satisfactoria. Segunda, los efectos de variacion en precios y tasas
de interés no pueden ser resueltos adecuadamente con los sim-
ples modelos del multiplicador que usualmente forman la base del
andalisis.

En la Seccion Primera de este articulo, se conserva el su-
puesto de que los precios y tasas de interés permanecen cons-
tantes y se usa un proceso de analisis para ilustrar algunos prin-
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cipios generales de politicas de estabilizacion. En la Seccion Se-
gunda, estos principios son usados en el desarrollo y analisis de
un modelo mds general, en el cual los precios y tasas de interes
son flexibles.

SECCION PRIMERA
ALGUNOS PRINCIPIOS GENERALES DE ESTABILIZACION

] —EL MODELO.—EI Modelo consiste Unicamente de dos
relaciones. En el lado de la Oferta, se supone que la tasa del flujo
de la produccion actual medida en términos reales por ano e
idénticamente con el flujo del ingreso real, se ajusta, después de
un retraso, a la tasa de la demanda agregada, también expresa-
da en términos reales por ano. Del lado de la Demanda, se supo-
ne que la demanda agregada varia con el ingreso real o produc-
cidn, sin un retraso significativo. (1).

La proporcién en la cual cualquier cambio en la demanda
agregada inducido por un cambio en el ingreso real no es igual
al cambio en el ingreso se llamarad filtracion o pérdida marginal
del sistema. En el caso mds simple de economia cerrada sin to-
mar en cuenta al Gobierno y con inversion constante, es igual a
la propensiéon marginal para ahorrar. En todas las ilustraciones
dadas abajo se supone que la filtracién marginal sea de 0,25
(1 — 0,25).

La respuesta de la produccién a cambios en la demanda se
supone ser gradual y continua. Para modelos globales esto es mas
real que el supuesto corriente de que la produccion cambia por
saltos bruscos. Aln, si cada productor tuviera un plan de produc-
cién rigido el cual lo alterara Gnicamente con intervalos de algu-
nos meses, los periodos planeados de miles de productores indi-

(1) Un retraso de la demanda puede introducirse en adicion al retraso de la
produccién, pero ha sido omitido para evitar complicaciones del trata-
miento matematico
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viduales pueden coincidir parcialmente, y la respuesta de la pro-
duccion agregada al cambio repentino en la demanda agregada
puede consecuentemente estar casi representada por una varia-

ble que cambia continuamente antes que por una que cambia
so6lo a discretos intervalos de tiempo.
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Fig. 1.—Retraso Unico de la Produccion.

Para obtener un modelo en el cual esté representado este
cambio continuo, se introduce un retraso (lag) distribuido me-
diante la hipétesis de que siempre que el flujo de la produccion
sea diferente del flujo de la demanda, el flujo de la produccion
estard cambiando en una direccidon tal que tienda a eliminar esa
diferencia a una tasa proporcional a dicha diferencia.

Las deducciones de esta hipdtesis estan ilustradas en la
Fig. 1 que muestra el cambio que puede ocurrir en la produccion
si. de una posicion de equilibrio inicial, la demanda fuera a caer
por una unidad al tiempo cero y permanecer constante en adelan-
te, sobre el supuesto de que la tasa de cambio de la produccion,
medida en unidades afo por afo, es cuatro veces la diferencia
entre demanda y produccién, ambas medidas en unidades por
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afo. El factor de proporcionalidad, cuatro en este caso, €s una
medida de la velocidad en la respuesta de la produccion a cam-
bios en la demanda y estd indicada en la Fig. 1 por la inclina-
cién de la linea OB, trazada tangencialmente a la curva de la
respuesta de la produccion en 0. Su reciproca es una medida
de la lentitud de la respuesta, o tiempo tomado para ajustar la
produccién a cambios en la demanda, y se llama la constante
tiempo del retraso de la produccion. En este caso es igual a tres
meses o 0,25 de afio y estd indicada en la Fig. 1 por la longitud
de la linea AB. La constante puede también ser definida como
el tiempo que debe ser tomado, despues de un cambio repentino
en la demanda, pues la producciéon cambia por un aumento igual
a 0632 (o 1 — e, donde ‘e’ es la base de logaritmos neperia-
nos) del reajuste completo necesario para un Nuevo equilibrio,
si es que la demanda en el intervalo tuviera que permanecer cons-
tante en su nueyvo valor.

Es posible que una mejor representacion del proceso real de
reajuste pueda ser obtenida por el andlisis del retraso en un Nnu-
mero de componentes separados operando consecutivamente. Por
ejemplo, puede haber un retraso al observar que un reajuste es
necesario, otro en preparar la decisién para llevar a cabo el rea-
juste y, un tercero en hacer actualmente el reajuste. Si se supo-
nen dos de tales retrasos, cada uno con un tiempo constante de
615 semanas de tal manera que el tiempo constante combinado
es de 3 meses como en el ejemplo previo, la trayectoria del rea-
juste llega a ser la que se muestra en la curva (b) de la Fig. 2,
mientras que si tres retrasos consecutivos son supuestos, cada uno
con un tiempo constante de cuatro y un tercio de semanas, la
trayectoria viene a ser la que se muestra en la curva (c) de la
Fig. 2. (2). Aunque un reajuste mads lento obtenido en los es-

(2) Si el nimero de retrasos consecutivos se incrementan indefinidamente, la
constante de tiempo de los retrasos separados siendo simultaneamente
reducidos de tal manera que las constantes combinadas permanecen fi-
jas, la trayectoria se aproxima al limite de una funcién de paso, saltan-
do de 0 a —1 después de un periodo de tiempo igual a la constante
de tiempo combinada
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tados iniciales del proceso con estos retrasos mdultiples puedan
ser mas reales que los que resultan del supuesto de un retraso
simple, este solo retraso se conserva en el siguiente analisis en
razon de simplificar las matematicas. (3). En todas las ilustra-
ciones dadas abajo, el tiempo constante de este retraso simple
de la produccion se supone que es de tres meses.

En el modelo completo la demanda no permanece constante
durante el proceso de reajuste, sino que ella misma responde a
cambios en el ingreso y produccion reales. Es por tanto necesario
distinguir entre un cambio inicial o espontdneo en la demanda,
representando una alteracion o cambio en las relaciones del mo-
delo, y los cambios adicionales o inducidos en la demanda los
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Curva (a), retraso simple de la produccion.
Curva (b), retraso doble de la produccion.
Curva (c), retraso triple de la produccion.
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(3) Considerando que la produccion agregada incluye servicios, la provision
de la cual responde instantaneamente a los cambios en la demanda de
ellos, la mas rdapida respuesta inicial obtenida por suponer un retraso
simple puede en efecto representar toda una buena aproximacion al pro-
ceso real de regjuste.
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que resultan de la dependencia de la demanda sobre la produc-
cién y que a su vez induce otros cambios en la produccién por el
proceso familiar del multiplicador. Cuando estos efectos induci-
dos se toman en cuenta la respuesta de la produccién, medida
desde un valor de equilibrio inicial, a una espontanea caida en
la demanda de una unidad, ocurriendo al ‘tiempo cero y conti-
nuando después de esto, como se muestra en la curva (a) de la
Fig- 3. Esto es, por supuesto, simplemente una version continua
del proceso ordinario del multiplicador, siendo el multiplicador
el reciproco de la pérdida marginal, o 4.

2 __EL PROBLEMA DE ESTABILIZACION.—La aceptacion
de una politica para estabilizar la produccién implica que se de-
<ea mantener un cierto nivel de produccién. El nivel deseado pue-
de ser aquel que, dados los recursos productivos existentes, con-
duciria a un cierto nivel de empleo o puede ser aquel que con-
duciria a un indice de precios constantes de articulos de consumo
o, la eleccién puede estar basada sobre un numero de considera-
ciones de orden politico, econémico o sociales. Como el propo-
sito es estudiar Unicamente los principios de estabilizacion en una
economia cerrada, la eleccién de la produccion deseada puede ser
considerada como dada. La diferencia entre la produccion ac-
tual y la produccién deseada en cualquier momento se llamara
el error en la produccion.

La politica de estabilizacién consiste en descubrir cualquier
error y tomar la accién correctiva cambiando los gastos del Go-
bierno, la tributacién o las condiciones crediticias y monetarias,
con el objeto de cambiar la demanda en la direccion que tienda
a eliminar el error. La cantidad por la cual la demanda agrega-
da pueda cambiarse como resultado directo de la politica de es-
tabilizacién (esto es, excluyendo los cambios adicionales en la
demanda que serd inducida automaticamente a través de la ope-
racion del proceso del multiplicador) si ésta fuera a operar sin
retraso se llamard politica potencial de la demanda y el monto
por el cual la demanda agregada se cambia en efecto en cual-
quier momento como resultado directo de la politica se llamara
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politica actual de la demanda. Ambas pueden, por supuesto, ser
ya sea positiva o negativa.

La politica actual de la demanda usualmente sera diferen-
te de la politica potencial de la demanda, debido al tiempo re-
querido para observar cambios en el error, aplicando la accion
correctica seglin el caso y para que los cambios de la accion co-
rrectica produzcan sus efectos completos. Un retraso distribuido
puede de nuevo ser introducido por la hipotesis de que siempre
que exista tal diferencia la politica actual de la demanda cam-
biara en la direccion que tienda a eliminar la diferencia a una
velocidad proporcional a la misma. La constante de tiempo de
este retraso puede entonces ser definida de la misma manera
como fue hecha en el caso del retraso de la produccion. Los ejem-
plos dados abajo han sido elaborados por retrasos de correccion
alternativa con las constantes de seis meses y seis semanas res-
pectivamente.

Un cierto nimero de tipos diferentes de politica de estabi-
lizacién se consideraran ahora, correspondiendo a las diferen-
tes maneras en que la accién correctiva tomada pueda relacio-
narse con el error en la produccion.

3 __POLITICA DE ESTABILIZACION PROPORCIONAL.—
El tipo mas simple de politica de estabilizacion es aquel en el
cual la accién correctiva tomada es tal que la politica potencial
de la demanda se hace en magnitud proporcional y con signo
contrario al error en la producciéon. La proporcion entre la de-
manda potencial y el error, la cual es la medida de la potencia
de la politica de estabilizacion, se llamarad el factor de correc-
cién proporcional. Como un ejemplo, un factor de correccion pro-
porcional de 0,5 puede significar que si la producciéon fuera 2%
bajo el valor deseado, las autoridades interesadas intentarian di-
rectamente estimular la demanda por una cantidad igual al 1%
de la produccién (excluyendo el nuevo incremento que pueda ser
-~ducido a través de los efectos del multiplicador) y, como el error
fue gradualmente reducido como resultado de esa accion, ellos
pueden disminuir proporcionalmente la politica potencial de la

demanda.
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Para mostrar el efecto de tal politica, se puede suponer que
de una posicién de equilibrio con una produccién al valor de-
seado ocurre en el tiempo cero y continla después una caida es-
pontdnea en la demanda de una unidad. La trayectoria resultante
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Curva (a), sin politica de estabilizacion.
Curva: (b). #, = 05, T = 6 meses.
Cupwa de), k= 2. T =6 meses,
NOTA.—Los simbolos usados en las Fgs. 3 a la 9 inclusive, tie-
nen los siguientes significados:
P Cambio en la produccion (Medido desde el equilibrio
inicial) .
f, Factor de correccién proporcional.
f. Factor de correccion integral.
f, Factor de correccion derivado.
T Tiempo constante del retraso de correccion.

de la produccion, si el factor de correccion proporcional es 0,5 y el
retraso de la correccién tiene una constante de tiempo de 6 me-
ses, se muestra por la curva (b) de la Fig. 3. La pérdida mar-
ginal se supone, como antes, que es de 0,25 y el retraso de la
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produccidon que tiene una constante de 3 meses, de tal manera
que el efecto de la politica de estabilizacién se puede ver com-
parando la curva (b) con la curva (a). La curva (c) de la Fig. 3
muestra el efecto de una politica mas fuerte con un factor de
correccion proporcional de 2, siendo la constante del retraso de
la correccidn de nuevo 6 meses. En los ejemplos ilustrados en la
Fig. 4 la constante tiempo del retraso de la correccion ha sido
reducido a 6 semanas, siendo el factor de correccion proporcio-
nal de nuevo cero para la curva (a); 0,5 para la curva (b) y 2
para la curva (c).

Dos defectos de una politica de estabilizacién proporcional

aparecen inmediatamente. Primero, la correccion completa de un
error no se obtiene, puesto que la accion correctiva continua so-

lamente porque el error existe. Si el cambio espontaneo en la de-
manda le llamamos 5 , el error en el nivel final de equilibrio de
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Curva (a), sin politica de estabilizacion.

Curva (b), f, 0.5, T =16 semands.
Curva (c), 1, 2 T = 6 semanas.
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la produccion ¢, el factor de correccion proporcional, f,; vy, la
pérdida marginal |, en el equilibrio final la suma de los cam-
bios espontdneos y de los cambios politicos en la demanda seran:

L
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La férmula del multiplicador usual se aplica de tal manera
que el cambio total en la demanda y la produccién, incluyendo el
cambio inducido, por el proceso del multiplicador, sera:

2
(v

B 3
Pero el cambio en la produccion es también el error, de ma-
nera que:

w2

f,e — ¢ de la cual 7 :*II—I_ L,

Cuando se aplica este tipo de politica, entonces el multi-
plicador estatico viene a ser la reciproca de la suma de la pér-
dida marginal y el factor de correccion proporcional, y seria ne-
cesario un factor de correccion proporcional infinito si el error
fuera a ser eliminado completamente. El segundo defecto de una
politica de estabilizacion proporcional es que tiende a causar
una fluctuacidn ciclica en la trayectoria de la produccion y mien-
tras mayor sea esta fluctuacion mas fuerte sera la politica y mas
largo el retraso que su aplicacion implica.

Puede anotarse que el factor de correccion proporcional y
la propension marginal a ahorrar, o mas generalmente cualquier
pérdida marginal, tienen similares efectos sobre la estabilidad del
sistema. Con una propension marginal a ahorrar de cero, el sis-
tema del multiplicador simple propuesto hasta aqui no debe te-
ner ninguna regulacién inherente; esto es, ninguna posicion de
equilibrio estable puede existir. Con una propension marginal

(i}

|
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positiva a ahorrar, el cambio en la demanda resultante de un
cambio dado en la produccién debe diferir de la que hubiera
sido si la propensiéon marginal a ahorrar habria sido cero por
una cantidad proporcional en magnitud y con signo contrario al
cambio en la produccién. La propension marginal a ahorrar, por
tanto, actla como un mecanismo regulador del tipo proporcional
inherente en la economia.

4 __ POLITICA DE ESTABILIZACION INTEGRAL.— Una
politica de estabilizacion integral es una en la cual la politica
potencial de la demanda en cualquier momento es hecha propor-
cional en magnitud y con signo contrario al error acumulado
hasta ese tiempo: esto es, al tiempo integral del error en vez de
a la magnitud del error. En términos de las Figs. 3 y 4, con una
politica de estabilizacién integral la politica potencial de la de-
manda en cualquier tiempo se hace proporcional al area entre
la curva de la produccién actual y la curva de la produccion de-
seada (o linea cero) hasta ese tiempo, mientras que con una
politica de estabilizacion proporcional se hace proporcional @
la distancia vertical entre las dos curvas a ese tiempo. La pro-
porcion entre la politica potencial de la demanda Yy la integral
del tiempo del error se'llamarad el factor de correcciéon integral.
Si un error en la produccién de 2% ocurriera y persistiera por
un afo, entonces con un factor de correcciéon integral de 05, de
beria ser incrementada constantemente la politica potencial de
la demanda desde cero al principio hasta 1 9% de la produccion
al final del ano. Es claro que con una politica de estabilizacion
integral la posicién de equilibrio final, si existe, sera aquella en
la cual el error estara completamente eliminado, ya que mien-
tras aun persista el mds minimo error, el error acumulado o In-
tegral de tiempo del error debe ir continuamente aumentando Y
con ello la magnitud de la accion correctiva, de tal manera que
el equilibrio es posible solamente cuando el error es cero.

Se podrd ver, sin embargo, que evitando en esta forma el
brimer defecto de una politica de correccion proporcional, el se-
gundo defecto, la . troduccién de fluctuaciones ciclicas, se agra-
va grandemente, y por esta -azén la correccion integral sola es
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raramente usada en sistemas de control automatico. Puede ha-
ber, sin embargo, una tendencia de las autoridades monetarias,
cuando pretenden corregir un error en la produccion, a fortale-
cer continuamente su accidon correctiva mientras por mas largo
tiempo el error persista, en cuyo caso deberdn aplicar una po-
litica de correccidon integral. También veremos en la Seccion Se-
gunda de este articulo que los precios flexibles en una economia
operan como un mecanismo de regulacion inherente del tipo in-
tegral. La relacién integral puede entonces ser de alguna impor-
tancia en un cierto nimero de ajustes economicos.

Las Fags. 5 y 6 muestran los efectos de aplicacion de una
politica de estabilizacién integral. Los supuestos del modelo ba-
sico y el tipo de perturbaciéon son los mismos que en los ejem-

plos anteriores.
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Curva (a), sin politica de estabilizacion.
Curva (b), f; = 05, T = 6 meses.
Comnva (e), f = 2 T = 6 meses
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Las curvas (a) muestran de nuevo la respuesta de la pro-
duccién para caidas espontdneas de unidades en la demanda
cuando no hay una politica de estabilizacion. En la Fig. 5 la cur-
va (b) muestra los efectos de adopcion de una politica de esta-
bilizacién con un factor de correccion integral de 0,5 y la cur-
va (c), el efecto de una politica mas fuerte con™un factor de
correcciéon integral de 2, siendo la constante del retraso de la
correccion de 6 meses en cada caso. Las curvas (b) y (c) en
la Fig. 6 muestran cémo la respuesta se modifica cuando la cons-
tante del retraso de la correccién se reduce a 6 semanas, siendo
de nuevo el factor de correccién integral de 0,5 para la curva (b)
y 2 para la curva (c).
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Curva (a), sin politica de estabilizacion.
Curva (b), f; = 0,5, T = 6 semanas.
Curva (c), i = 2, T = 6 semanas,
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Se verd que aun con un valor bajo del factor de correccion
integral, las fluctuaciones ciclicas de magnitud considerable son
causadas por este tipo de politica, y también que la aproxima-
cidon al valor deseado de la producciéon es muy lento. Ademas,
cualguier tentativa para acelerar el proceso adoptado de una
politica mdés fuerte es probablemente hacer mas mal que bien
por el incremento de la violencia de las fluctuaciones ciclicas,
particularmente cuando el retraso de la accién correctiva es lar-
go. Con un factor de correccién integral de 2 y un retraso de
correccion de 6 meses, como se ilustra en la curva (c) de la
Fig. 3, el sistema viene a ser dinamicamente inestable. En tal
caso las oscilaciones deben aumentar en amplitud hasta que no
puedan ser trazadas en el sistema y deben entonces persistir den-
tro de estos limites hasta tanto que la politica se mantenga.

5 __POLITICA DE ESTABILIZACION INTEGRAL Y PRO-
PORCIONAL.—La combinacién de politicas de estabilizacion in-
tegral y proporcional da mejores resultados que cualquier otra
sola. Esto puede verse en las Fgs. 7 y 8 en las cuales las cur-
vas (a) muestran de nuevo la respuesta de la produccion para
caidas espontdneas de unidades en la demanda con abstencion
de politica de estabilizacién. La curva (b) de la Fig. 7 muestra
como esta respuesta se modifica si se adopta una politica de
estabilizacion teniendo un factor de correccién proporcional de
0.5 positivo y un factor de correccién integral de 0,5 siendo la
constante del retraso de la correccion de 6 meses. El elemento
proporcional en la politica ayuda a acelerar la correccion y a
limitar las fluctuaciones causadas por la poitica integral, mien-
tras que el elemento integral proporciona la correccién completa
no obtenida con la politica proporcional sola.
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Curva (a), sin politica de estabilizacion.
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La curva (c) de la Fig. 7 muestra la respuesta cuando se
adopta una politica mds fuerte, guardando la misma proporcion
entre los dos elementos, siendo ambos factores de correccion ni-
velados a 2, mientras en la curya (d) estan nivelados a 8, el
retraso de correccién permanece en 6 meses en cada caso.

En los ejemplos ilustrados en la Fig. 8 la constante del re-
traso de correccion es reducido a 6 semanas. La curva (b) mues-
tra la respuesta cuando ambos factores de correccion, proporcio-
nal e integral son 0,5. Comparando ésta con la curva (b) de la
Fig. 7 puede aparecer paradogico que con un retraso de correc-
cién mds corto: un tiempo mas largo transcurre antes de que se
obtenga la correcciéon casi completa. La razon para esto es que
la operacion mas rapida de la politica trae como resultado un
error mds pequeno en las primeras etapas de ajustamiento, de
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tal manera que se reduce el error acumulado que forma la base
del elemento integral, reduciendo asi la velocidad de las ultimas
etapas del ajustamiento, lo cual depende principalmente del ele-
mento integral. Mientras mas corto es el retraso de la correccion,
por tanto mds grande debe ser el factor de correccion integral
si se va a obtener una rdapida correccion. Reciprocamente, por
supuesto, mientras mds largo es el retraso de correccion, mas
pequefio debe ser el factor de correccion integral si es que el
retraso excedente y las fluctuaciones van a ser evitadas. El fac-
tor de correccién proporcional de 0,5 mds el factor integral de 2,
da la respuesta como muestra la curva (c) de la Fig. 8, mientras
que para la curva (d) los factores de correccion proporcional e
integral son 2 y 8, para la curva (e) son 8 y 32 respectivamente.
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Las fluctuaciones en las respuestas mostradas en las curvas
(b), (c) y (d) de la Fig..7 y en las curvas (c), (d) y (e) de la
Fig. 8 pueden ser eliminadas por una reduccién suficiente en el
factor de correccion integral en cada caso; pero unicamente a
expensas del incremento tanto del maximo tamano del error co-
mo del tiempo tomado para corregirlo. Existe un mejor metodo
por el cual no solamente se elimina las fluctuaciones, sino que
también se reduce el tamaho maximo del error asi como el tiem-
po tomado para obtener una correccion completa.

6—LA ADICION DE CORRECCION DERIVADA.—Este me-
todo es para anadir a la politica potencial de la demanda, ya
determinada por las relaciones proporcional e integral, un ter-
cer elemento, en magnitud proporcional y con signo contrario a
la tasa de cambio, de la produccién. A este elemento se llama
""derivado-tiempo’’. El efecto es hacer que la demanda sea mas
baja de lo que hubiera podido ser cuando la produccion esté cre-
ciendo y mds alta de lo que hubiera podido ser cuando la pro-
ducciéon esté descendiendo tendiendo de tal manera a chequear
movimientos en ambas direcciones sin afectar la posicion de equi-
librio final. La proporcién entre la magnitud de este elemento
en la politica potencial de la demanda y la tasa de cambio de
la produccién se llama el factor de correccion derivado.

La curva (e) de la Fig. 7 muestra la respuesta de la pro-
duccién a un descenso unitario en la demanda cuando se aplica
una politica de estabilizaciéon proporcional, integral y derivada
al mismo tiempo, siendo los factores de correccion 8, 8 y | res-
pectivamente, con un retraso de correccion de 6 meses. Esto
puede ser comparado con la curva (d) de la Fig. 7, la cual mues-
tra la respuesta cuando se omiten los elementos derivados de la
politica, siendo los otros elementos inalterables. Similarmente, la
adicién del elemento derivado a un factor de correccion de 0,25
de una politica integral y proporcional con factores de correc-
cién de 8 y 32 respectivamente y un retraso de correccion de 6
cemanas modifica la respuesta de la que muestra la curva (e)
de la Fig. 8 a la que muestra la curva (f) . Se notara que en ra-
-6n de mantener un equilibrio conveniente entre los tres ele-

w o "
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mentos en la politica cuando se reduce la longitud del retraso
de correccién, es necesario reducir el factor de correccion deriva-
do en una proporcién mds o menos igual a la constante del re-
traso de la correccién, mientras que el factor de correccion inte-
gral debia ser incrementado en la misma proporcion.

El lector puede haber observado que la aplicacion de una
politica de correcciéon derivada introduce en el sistema el mismo
tipo de relacién que el postulado por el principio del acelerador,
pero operando en direccion opuesta; teniendo la politica adicio-
nal de la demanda el signo contrario a la tasa de cambio de la
produccién, mientras que la demanda de inversion adicional re-
sultante de la operacion del principio del acelerador es del mis-
mo signo.que la tasa de cambio de la producciéon. Esto significa
que mientras se tome en cuenta su efecto sobre la estabilidad
del sistema, el principio de aceleracién actia como un elemento
dafiino o inestabilizador de correccién derivada. La utilidad de
la hip6tesis de aceleracién ha sido algunas veces puesta en tela
de juicio. Pero formulada en una forma moderada, que cuando
la produccién estd subiendo los empresarios querran invertir a
una tasa mas grande y después de un tiempo, en efecto inverti-
ré4n a una tasa mas grande que lo que ellos podian haber hecho
si la produccién no hubiera sido aumentada o incrementada y al
contrario en el caso de una caida de la produccion, alli dificil-
mente puede surgir duda de que el principio es valido. Parece
conveniente, por tanto, investigar los efectos de politicas de es-
tabilizacién cuando el modelo bdsico del multiplicador es modi-
ficado por la inclusién de la relacién del acelerador.

7 —ESTABILIZACION DE UN MODELO MULTIPLICADOR-
ACELERADOR.—Podemos definir el término acelerador poten-
cial de la demanda como el incremento en la demanda de inver-
si6n que puede ocurrir como un resultado directo de una produc-
cién creciente si el crecimiento fuera a continuar el tiempo su-
ficiente para que la démanda de inversién venga a ser completa-
mente ajustada a ella (y reciprocamente en el caso de caida de
la produccién) vy, el término coeficiente acelerador como la pro-
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porcién entre el acelerador potencial de la demanda y la tasa
de cambio de la produccion que la causa. (4).

Como la demanda de inversion no respondera instantanea-
mente a alteraciones en la tasa de cambio de la produccion, pue-
de introducirse un retraso por la hipotesis de que la actual de-
manda de aceleracién tiende continuamente a aproximarse a la
aceleracion potencial de la demanda a una velocidad proporcio-
nal a la diferencia entre ellas. La constante de este retraso es de
finida de la misma manera como en el caso del retraso de la
produccion y retraso de la correccion.

La curva (a) de la Fig. 9 (trazada con una escala diferen-
te de produccion que las usadas en las Fgs. 3-8 por las fluctua-
ciones mas grandes obtenidas) muestra la respuesta de la prﬂ.-
duccién a caidas en la demanda en unidades espontaneas cuando
hay una pérdida marginal de 0,25, un retraso de produccion con
una constante de 3 meses, un coeficiente de aceleracion de 0,6
y un retraso de aceleraciéon con una constante de un ano y cuan-
do no hay politica de estabilizacion. Con estos valores se genera
un ciclo explosivo (5) siendo la caida de la producciéon en la
orimera fase del ciclo alrededor de 14 veces tan grande como
las caidas espontdneas en la demanda. El ciclo puede eventual-
mente ser limitado hasta que no puedan ser delineados en el sis-
tema, y puede entonces persistir dentro de estos limites.

(4) Definido de esta manera el coeficiente acelerador es tambien la propor-
cién entre el cambio en el stock deseado de capital y el cambio en la
tasa onual de produccién e ingreso real, o lo que podria llamarse la ra-
z6n del capital-ingreso marginal deseado

(5) El sistema da oscilaciones amortiguadas cuapdo el coeficiente de ace-
leracién se encuentra entre 0 y 0,5; oscilaciones explosivas cuando se
encuentra entre 0,5 y 1 y es explosiva sin oscilaciones cuando el coefi-
ciente de aceleracién es mas grande que 1. Todos estos valores pueden
probablemente ser aumentados si los retrasos de produccion y acelera-
cién fueren divididos, como ellos sin duda pueden ser, en un numero de
retrasos cortos separados (retrasos de observacion, retrasos de decision,
retrasos de proceso, etc.) y si los retrasos similares fueren introducidos

en la respuesta de la demanda a cambios en el ingreso.
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La aplicacion de una politica de estabilizacién teniendo un
factor de correccién proporcional de 2 y un retraso de correccion
con una constante de 6 meses puede cambiar la respuesta como
lo muestra la curva (b) de la Fig. 9 y la adicion a esta politica
de un elemento integral con un factor de correccion de 2 puede
cambiar la respuesta como lo muestra la curva (c). Como debe
esperarse, el efecto de la relacion de aceleracion ha sido incre-
mentar ambos, la magnitud y la duracion de las fluctuaciones
resultantes de estas politicas, (estas respuestas pueden ser com-
paradas con las que muestran las curvas (c) de la Fig. 3 y la
curva (c) de la Fig. 7).

Para eliminar estas fluctuaciones debe ser necesario anadir
un elemento derivado a la politica de estabilizacion. Un factor
de correccién derivado de 3 debe ser necesario para compensar
ol coeficiente de aceleracion de 0,6 (el factor de correccion de-
ivado necesita ser solamente la mitad del tamano del coeficien-
te de aceleracion en este caso, ya que la longitud del retraso de
correcciéon es solamente la mitad del retraso de aceleracion), y
un factor de correccion derivado adicional de 0,25 debe nece-
sitarse para eliminar las fluctuaciones introducidas por los ele-
mentos proporcional e integral de la politica de estabilizacion.
AfRadiendo por tanto un elemento derivado con un factor de co-
rreccion de 055 la respuesta se muestra por la curva (d) de la
Fig. 9. Finalmente, si la politica de estabilizacion fuera fortale-
cida multiplicando cada factor de correccion (exceptuando esa
parte del factor de correccion derivado que fuera necesario para
compensar el coeficiente de aceleracién) por 4, deberia obte-
nerse la respuesta mostrada por la curva (e).

Estos resultados parecen indicar que si cualquier politica de

(6) Los principios generales de estabilizacién han sido ilustrados aqui con
particular referencia a la produccién agregada en una economia cerra-
da, pero son de una aplicacion completamente general. Pueden igual-
mente ser bien usados, por ejemplo, en investigaciones de la estabilidad
de ajustamientos en COMErcio internacional, o los problemas involucrados
en un plan de estabilizacion de precios de articulos de primera necesidad.
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- 49

Curva (a), sin politica de estabilizacion.
Curva (b). fo = 2. T =.6 meses

Curva. (el f. =2 g =2 T = & tneses.
Curva ), £ = 2, Fis= 2.6 =055, T = G INesEs.
Cuva le). £, =.8. fa = 8, f1 = 1.3 o= B fpies,

estabilizacién (6) tiene éxito, debe ser compuesta de una com-

binacidon adecuada de elementos proporcionales, integrales y de-
rivados. Un elemento proporcional fuerte es necesario como la
principal base de una politica, una correccion integral suficiente
debe ahadirse para obtener correccion completa de cualquier error
dentro de un tiempo razonable y un elemento de correccidén de-
rivado se requiere para vencer las tendencias oscilatorias que
pueden ser introducidas por los otros dos elementos de la poli-
tica. Si el mismo sistema tiene una tendencia considerable a
oscilar como resultado de una relacién derivada contraria inhe-
rente en la forma del principio del acelerador, el elemento inte-
gral en la politica deberd hacerse muy debil o evitarlo comple-
tamente, a menos que pueda ser acompafado por una correccion
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derivada suficiente para compensar los efectos inestables de las

relaciones derivadas contrarias.
Q __ REPRESENTACION DIAGRAMATICA DEL SISTEMA.—

El sistema de relaciones usado en esta seccién puede ser repre-
sentado por un diagrama del tipo frecuentemente empleado en
el analisis de sistemas cerrados. En la Fig. 10 las lineas repre-
sentan variables y los cuadrados representan relaciones entre
variables, la relacién particular en cada caso esta indicada por
el simbolo encerrado en el cuadrado. D" indica diferenciacion
con respecto al tiempo, "/ *' indica la integral con respecto al
tiempo y ‘L’ indica la operacion de un retraso distribuido en el
ajuste de una variable a otra. Los paréntesis indican la multi-
olicacién por el pardmetro que esta dentro del paréntesis. Las
flechas muestran la direccién del origen o las secuencias de las
respuestas. Los circulos representan sumas o restas de acuerdo
a los signos algebraicos mostrados en cada caso.

El modelo del multiplicador simple estd representado por el
Gnico circuito cerrado al pie del diagrama. La produccién “p”
estd relacionada a la demanda “E” a través de la operacién del
retraso de la produccion “L,” y a la vez influye en la demanda
a través de la propensiéon marginal a consumir (I — ¢ ), sien-
do " . " la pérdida marginal. El circuito inmediatamente supe-
rior a éste representa el principio del acelerador, que anade otra
componente a la demanda igual a la tasa de cambio de la pro-

dP

duccién — multiplicado por el coeficiente acelerador

dt
jeto al retraso de acelerador L,.
Los tres circuitos en la parte superior del diagrama repre-
sentan los tres tipos de politica de estabilizacion. El error en la
produccion ‘¢ " se obtiene restando la produccion deseada Py

de la produccién actual. (En las ilustraciones dadas en este ar-
ticulo todas las variables son medidas como desviaciones de sus

'

k.i'l y Su—
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fig. 10

valores en una posicién de equilibrio inicial con produccion al
nivel deseado. P, es por tanto cero y = es igual a P). El error,
la integral del error y la derivada del error se multiplican por
—f, —f; y —f, respectivamente, siendo f, el factor de correc-
cién proporcional, f; el factor de correccion integral y f; el factor
de correccién derivada. La politica de la demanda potencial 7
es la suma de estos productos y sujeta a la operacion del retraso
de correccién L, determina la politica actual de la demanda, que
<e afade a los otros componentes de demanda agregada.

La variable ““u’’ representa una perturbacion al sistema, que
como se supone en todo este articulo toma la forma de una espon-
tdnea caida en la demanda de una unidad en el tiempo cero.
Otras formas de perturbaciones pueden, naturalmente, suponerse
y sus efectos ser investigados, Y las perturbaciones pueden apli-
carse a otras variables en vez de, o ademas de la demanda.
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SECCION | |

UN MODELO CON PRECIOS FLEXIBLES

] —LA RELACION ENTRE PRECIO Y PRODUCCION.—Si

no se toma en cuenta los cambios en la cantidad y productividad
de los factores de produccion, el cambio en el nivel promedial
de precios de los productos que resulta de un cambio dado en
el nivel agregado de produccion sera la suma de dos componen-
tes: Primero, si los precios de los servicios de los factores de la
produccién (que se referirdn por brevedad como precios de fac-
tor) son absolutamente rigidos, los precios de los productos que
tienden a moverse con los costos marginales, variaran directamen-
te con el nivel de la produccion. Este componente del cambio en
los precios de los productos no es probablemente muy grande y
no se tomard en cuenta en el analisis siguiente.

Segundo, si los precios de los factores tienen algiun grado
de flexibilidad, habra cambios en los precios de los productos co-
mo resultado de los cambios que se realizan en los precios de los
factores. Aun con precios flexibles de los factores, habra algun
nivel de produccion y empleo que, dadas las fuerzas de regateo
de los diferentes grupos de la economia, resultara precisamente
en el nivel promedio de precios de los factores que permanecen
constantes, siendo este nivel de produccion y empleo mas bajo,
mientras mas fuerte y mas agresiva es la organizacion de los
factores de produccion. Si la demanda real agregada es suficien-
temente alta como para elevar el nivel de produccion mas ele-
vado que éste que produce ganancias, los empresarios estaran
mas ansiosos de obtener (y retener) los servicios de trabajo y
otros factores de produccion y tanto menos inclinados a resistir
demandas por mas altos salarios y otros factores remunerados.
Los precios de los factores, por tanto, se elevaran. Siendo alto
el nivel de la demanda, los costos crecientes serdn involucrados
a los precios mas altos de los productos. Los precios de los fac-
tores y de los productos continuardn elevandose de esta manera
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mientras se mantenga el alto nivel de la demanda y produccion,
la tasa a la cual se eleven serd mds grande, mientras mas alto
sea el nivel de la demanda y produccion. |

Reciprocamente, si la demanda real agregada es tan baja
que la produccién al nivel que podrian resultar en precios de los
factores es improductiva, los empresarios estaran mMas ansiosos
para obligar a bajar el factor precios, mientras que al nivel mas
bajo del empleo los factores seran menos capaces de presionar
por remuneraciones mds altas y mas inclinados a aceptar remu-
neraciones mas bajas. Los precios de los factores se moveran por
lo tanto gradualmente mas hacia abajo y siendo bajo el nivel
de la demanda, la caida de los costos se reflejaran en la caida
de los precios de los productos. Los precios continuardn cayendo
de esta manera mientras que la demanda y la produccion per-
manezcan bajos, la tasa de caida serd mas grande mientras mas
bajo sea el nivel de la demanda y de la produccion.

Podemos por lo tanto postular una relacion entre el nivel
de la produccién y la tasa de cambio de los precios de los facto-
res, que es probablemente de la forma que indica la Fig. 11, lo
parte bastante curva donde pasa a través de la tasa de cambio
de precios, cero; siendo esto el resultado de la mdas grande ri-
gidez de los precios de los factores al bajar que al subir.

'aga de
cambio de Freciua

<5

Nivel 4o
Peoduccion

Tis. 44
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La relacion entre el nivel de produccion y la tasa de cam-
bio de los precios de los productos serd de una forma similar, si
la productividad es constante. No obstante la curvatura marca-
da de la relacion, linealmente puede ser supuesta como una
aproximacién de pequefos cambios en la produccion. Si el nivel
deseado de produccidén que ahora se desea tomar es aquel que
puede resultar en un nivel constante de precios de los productos,
podemos decir que la tasa de cambio de los precios de los pro-
ductos seré aproximadamente proporcional a la desviacién de la
produccién desde este nivel; esto es, al error en la produccion,
siendo esta aproximacién la mejor, cuando las fluctuaciones que
ocurran en la produccién sean las mas pequenas.

2 —RELACIONES ADICIONALES CUANDO LOS PRECIOS
Y LAS TASAS DE INTERES SON FLEXIBLES.—EI modelo usado
en la Primera Seccién puede ahora extenderse retirando el su-
puesto de precios y tasas de interés constante. El modelo com-
pleto se muestra diagramdticamente en la Fig. 12 que es la mis-
ma de la Fig. 10 a excepcién de la adicién del grupo de rela-
ciones en el centro del diagrama. Cuatro series adicionales pue-
den distinguirse.

(i) —Una desviacion de la produccién desde el nivel de-
seado estard acompanada por un cambio en el nimero de tran-
sacciones de la misma manera que por un cambio de la cantidad
de dinero necesario para conducirlas; aun si los precios son ri-
gidos. Si la cantidad de dinerc no es perfectamente eldstica, las
tasas de interés i’ cambiardn en la misma direccion (a con-
dicién de que la curva de la preferencia por la liquidez no cam-
bie) que el error en la produccion. Como resultado de este cam-
bio en las tasas de interés habra un cambio potencial (7) en la
demanda de inversién y produccién en la direccién opuesta al
error en la producciéon y (suponiendo linealmente en todo) pro-
porcional al error. Esta serie de respuestas esta representada en

(7) Se recordard que por un cambio potencial en cualquier variable entende-
mos el cambio que puede suceder si el retraso no estuviera involucrado.
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la Fig. 12 por el circuito cerrado de relaciones (—a), (—b),
L., L,, dando un remantenimiento potencial de —abP y actuan-
do como un mecanismo regulador del tipo proporcional.

(ii) —Si los precios “'p’’ son flexibles el error en la pro-
duccidén también ocasionard que los precios cambien a una ve-
locidad prupmrciunuliﬂl error. La cantidad por la cual los precios
han cambiado en cualquier tiempo dado, siempre que sean idén-
ticos con la integral del tiempo de su tasa de cambio hasta aquel

o -
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tiempo, serd proporcional a la integral del tiempo del error. Este
cambio en los precios causard un cambio mas lejano en la can-
tidad de dinero necesario para conducir transacciones, ademas
de la que se causa por el cambio en el numero de transacciones
conducidas. Habrd por lo tanto un cambio adicional en las tasas
de interés en la misma direccion que el error, causando un cam-
bio potencial suplementario en la demanda de inversion y pro-
duccidén en sentido contrario al error y proporcional a la integral
del tiempo del error. (8).

Esta serie de respuestas opera como un mecanismo regula-
dor del tipo integral. Esta serie estd representada en la Fig. 12
por las relaciones (c), S, (h), (—b), L;, L;, que da un reman-
tenimiento potencial de —chb S P,

(iii) —El Profesor Pigou ha senalado que aiun que si la
curva de la prefencia por la liquidez fuera infinitamente elas-
tica al nivel predominante de las tasas de interés, de tal mane-
ra que las tasas de interés dejaren de moverse con un cambio
en la produccioén y precios; un cambio en el nivel de precios to-
davia influenciaria en la demanda cambiando el valor real de
los saldos de dinero y por consiguiente la cantidad de ahorros a
tasas dadas de interés e ingreso. Este cambio potencial en la de-
manda debe ser en la misma direccién que el cambio en el valor
real de saldos de dinero, y por lo tanto en direccion opuesta al
cambio en los precios. Para pequenos cambios debe ser aproxima-
damente proporcional al cambio en precios y por lo tanto propor-
cional a la integral del tiempo del error en la produccion. El efec-
to de Pigou es por lo tanto equivalente a otro mecanismo de
regulacion integral inherente en la economia. Esta representado

(8B) El artificio de considerar los efectos cuantitativos y los efectos de pre-
cio separadamente y luegc anadirlos, puede explicarse como sigue: De-
notando tasas de interés, produccion y precios, medidos desde una base
cero, por is, Py, y po respectivamente, y las desviaciones de sus valores de
equilibrio inicial por i, P y p, tenemos:

iu = F [Pﬂ,pa}
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en la Fig. 12 por el circuito cerrado de relaciones (c), J , (—m),
L., L,, dando un remantenimiento potencial de —cm J P,

(1V) —La demanda estd también probablemente influen-
ciada por la tasa a la cual los precios estdn cambiando, o han
estado cambiando en el pasado reciente, como distintos a la can-
tidad por la cual han cambiado, siendo esta influencia sobre la
demanda mds grande, mientras mas grande sea la tasa de cam-
bio en los precios. Puesto que la tasa de cambio en los precios
a su vez depende del error en la produccion, el cambio potencial
en la demanda y la produccién resultantes de estas relaciones
serd aproximadamente proporcional al error en la produccion. ()

Esta serie de respuestas estd representada en la Fig. 12 por las

(*) Desarrollando esta expresién en una serie de Taylor y eli-
minado todo menos los dos primeros términos, nos da:

_ ' 0 2 0
Afo — 3P o APo —|— E‘;—P' {}. A Po
o también:
¥o: Bl >

como una aproximacion valida para cambios pequenos. Para cam-

516 5 :

bios pequenos ;_1 v .H_I pueden tambien ser considerados
op 9P

constantes, de tal manera que podamos escribir:

i —= aP 4 hp

que es la relacion mostrada en la Fig. 12. Aproximaciones SiMm1-
lares estan involucradas al considerar el cambio en la demanda
agregada como la suma de un ntmero de componentes separados.
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relaciones (c), (n), L;, Lp, el remantenimiento potencial enton-
ces sera cnP. La direccién de este cambio en la demanda depen-
derd en las espectativas de los cambios futuros en los precios.
Si los precios cambiantes inducen a espectativas de cambios mas
lejanos en la misma direccion, como probablemente serd el caso
después de movimientos bastante rdpidos y prolongados, la de-
manda cambiard en la misma direccién que los precios cambian-
tes. Esto es, “'n’’, sera positiva y habrd un remantenimiento po-
<itivo tendiente a intensificar el error, la respuesta de la deman-
da a precios cambiantes actuando de esta manera como un me-
canismo contrario o desestabilizante del tipo proporcional. 5i,
por otro lado, hay la confianza de que cualquier movimiento de
precios se aleje del nivel predominante en el pasado reciente en
sentido contrario, la demanda probablemente cambiara en la di-
reccion opuesta a los precios cambiantes. “'n” sera entonces ne-
gativa y la respuesta de la demanda a precios cambiantes actua-
r4 como un mecanismo de regulacién proporcionalmente normal.

3 __REGULACION INHERENTE DEL SISTEMA.— Algunos
ejemplos se dardn abajo para ilustrar la estabilidad de este sis-
tema bajo diferentes condiciones de flexibilidad de precios y con
diferentes expectativas concernientes a cambios futuros de los
precios. Como antes, se supondrd que la pérdida marginal es de
0,25 y que el retraso constante de la produccion es 3 meses. La
constante de los retrasos L, L; L, se tomaran como © meses.
Se omitira la relacion de aceleracién (poniendo k = 0O) de tal
manera que los efectos de flexibilidad de los precios puedan ser
vistos comparando la respuesta del sistema con la del modelo del
multiplicador.

Al decidir sobre los valores adecuados para los parametros
restantes serd conveniente pensar que las unidades sean tales
que en la posicién de equilibrio inicial de la produccion sean 100
unidades por afo, siendo el precio indice también 100. Los cam-
bios pueden ser expresados ya sea en terminos absolutos o en
porcentajes con un error minimo mientras que los precios y la
producciéon no se muevan demasiado lejos de sus valores de equi-
librio inicial. Al producto de los parametros a y b se les dara
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el valor de 0,2, que es equivalente al supuesto de que si la pro-
duccion fuera a caer en 1% o una unidad, permaneciendo los
precios constantes, las tasas de interés podran caer suficiente-
mente para estimular la demanda de inversiones en 0,2 de una
unidad. El producto de los parametros h y b debe ser un poco
mas grande que esto ya que si el nivel de precios fuera a caer
en 19%, permaneciendo la producciéon constante, habria la mis-
ma reduccion en la demanda por dinero para propositos de tran-
sacciones: pero el valor real de los saldos de dinero debe ser li-
geramente incrementado de tal manera que las caidas en las ta-
sas de interés deban ser bastante mas grandes. Al producto hb
se le daré por lo tanto el valor de 0,25. m se tomara como 0,5,
equivalente para presumir que una caida de 1% en el nivel de
precios deba estimular la demanda de 0,05% a traves de su
efecto en el incremento del valor real de los saldos de dinero,
si no hubiera cambios en la tasa de interés.
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Curva (e), con politica de estabilizacion.

Las respuestas mostradas en la Fig. 13 han sido resueltas
con el supuesto de que n tiene el valor de 0,2. Esto significa, por
ejemplo, que si los precios estuvieran cayendo a la tasa de 1%
por ano, la demanda tenderia a ser 0,2 de 1% mas baja de lo
que hubiera sido si los precios hubieran sido constantes. Dados
estos supuestos, la curva (a) muestra la respuesta de la produc-
ciébn a una caida de una unidad en la demanda cuando la flexi-
bilidad del precio es cero (c = 0). Esta respuesta es similar a
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la del modelo del multiplicador (curvas (a) de las Fgs. 3-8);
pero el error final es menor debido a los efectos estabilizadores
de las tasas flexibles de interes.

La curva (b) muestra la respuesta cuando ¢ = 0,5, esto
es, cuando por cada error del 1% en la produccion los precios
cambian a la tasa de 0,5% por ano. Los dos mecanismos de re-
gulacién integral entran chora en juego, operando a traves de
las tasas de interés y el efecto de Pigou respectivamente, de tal
manera que en la posicién de equilibrio final el error esta com-
pletamente corregido. La intensidad total del mecanismo de re-
gulacién proporcional es, sin embargo, reducido por el efecto
contrario de la respuesta de la demanda a precios cambiantes,
con el resultado que la magnitud del error en las etapas prime-
ras del ajuste es ligeramente mds grande que en el caso de que
la flexibilidad de precios sea cero.

Cuando ¢ — 1 la respuesta es la mostrada por la curva (c)
y cuando ¢ = 2 viene a ser la mostrada por la curva (d). La in-
tensidad del mecanismo regulador integral aumenta con el gra-
do de crecimiento de la flexibilidad del precio, en tanto que la
intensidad total de los mecanismos de regulacion proporcional
decrecen al tiempo que la demanda responde contrariamente a
la mds rapida tasa de cambio de precios, y ambos efectos tien-
den a introducir fluctuaciones cuando la flexibilidad del precio
es incrementada mds allé de cierto punto. Cuando las ex-
pectativas de precios operan de esta manera, por lo tanto, el
sisterna tiene propiedades totalmente satisfactorias de auto re-
gulacién cuando los precios son moderamente flexibles; pero vie-
ne a ser inestable cuando hay un alto grado de flexibilidad de

precios.
Si los precios cambiantes inducen a expectativas de futuros

cambios en la direccién contraria, siendo dado “n* el valor de
— 0.2, la respuesta del sistema cuando hay diferentes grados de
flexibilidad de precios es tal como se muestra en la Fig. 14.
las curvas (a), (b), (c¢) y (d) han sido resueltas por valores
de "¢’ de 0,05, 1 y 2 respectivamente, y asi pueden ser compa-

radas con las curvas equivalentes en la Fig. 13. En este caso
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la respuesta de la demanda a precios cambiantes suministra un
mecanismo regulador de proporcion normal que se incrementa
en intensidad con el grado de aumento de la flexibilidad de los
precios. Estos incrementos de regulacion proporcional limitan las
fluctuaciones que deben de otra manera ser introducidos como
un resultado de los mecanismos integrales, la intensidad de la
cual también aumenta con incremento de la flexibilidad de pre-
cios, y al mismo tiempo aumenta la velocidad con que el error
es corregido en los estados primeros del ajuste. Podemos concluir
que las propiedades de auto regulacion del sistema seran consi-
derablemente mejoradas si hay la confianza que cualquier mo-
vimiento de precios que se alejen del nivel regulado en el pasa-
do reciente pronto vuelva a producirse en sentido contrario y si
esa confianza es suficientemente grande, las propiedades de auto
regulaciéon seran también mejores, mientras mas alto sea el gra-
do de flexibilidad de precios en el sistema.

4 —_ESTABILIZACION DEL SISTEMA.—Si una politica de
estabilizacion se aplica al sistema, los valores de los factores
de correccidn necesarios para producir cualquier respuesta par-
ticular dependerdn de los valores de los parametros en el sistema.
Los ejemplos de los valores de factores de correccion que resul-
tarian en la respuesta mostrada por la curva (e) de la Fig. 13 si
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la constante del retraso de correccién fuera 6 meses, estan dados
en la siguiente tabla:

RESPUESTA DEL SISTEMA
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Politica de

producir la respuesta mostrada por la curve
(e} de la Fig. 13.

INESTABILIZADO

Factor de

correccion

proporcional
Carva. la) . Elg: 3 iliai, 1,8
Curva b} . Fig: 53 .senn 1.9
Cirrva Sbe)ss Bige i3« saamys 2:0
Curva «{d), Fig. k30 con s 2.2
Curva..(b), Figa & L0 1,7
Camas. ) Fig. 074 1,6
Cumvacildln Fig: 1B e 1.4
Curva (a), Figs. 3 — 8 2,0
Cuivasta); Fig. Sotn. . 2.0

— 0,2.

estabilizacion

Factor de
correccion
integral

20

1,85

CH
%

1,85

k.7
1.4
20
20

necesaria

Factor de
correccion
derivada

0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,2
0,5
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Se han hecho propuestas algunas veces para mejorar la es-
tabilidad del sistema econémico mediante construccion interna
de mecanismos de regulacién adicional. En el Libro Blanco de
Politica de Ocupacién del Gobierno Britanico (Cmd. 6527, 1944,
pardgrafo 68-71 y apéndice«!) se hace referencia a un plan pa-
ra influir los gastos de consumo mediante el cambio de tasas de
contribuciones al Seguro Social por encima o por debajo de tasas
standard en cantidades que dependan del porcentaje por el cual
el empleo real estd por encima o por debajo del porcentaje pro-
medio sobre un periodo de afios. Sobre las bases de las figuras
dadas en el Libro Blanco con el objeto de ilustrar como el plan
puede operar, éste introduciria un mecanismo de regulacion pro-
porcional con un factor de correccién de alrededor de 0.2 \9).
Si los planes de esta clase pudieran administrarse con exito, in-
dudablemente mejorarian considerablemente la estabilidad del
sistema y probablemente serian mas efectivos que los intentos
para pronosticar condiciones a un ano o mds adelante y ajustar
un presupuesto anual en conformidad.

La politica monetaria seria el instrumento mas conveniente
para estabilizar una economia. Algunos pueden dudar de que
éste sea un instrumento suficientemente poderoso, pero si el tipo
justo de politica de estabilizacion estd siendo aplicada continua-
mente, comparativamente pequenas fuerzas de correccion son

(9) E|l Profeser Meade ha sugerido un plan, operado por medio de impuestos
y créditos mensuales especiales relacionados al nivel de empleo, que
deben tener efectos similares. Con las escalas de impuestos y créditos
sugeridos por él el factor de correccién proporcional debe ser alrededor
de 0. 4. La expansion acumulativa y la contraccién de la cantidad de di-

nero resultante del método propuesto de financiacion wel plan intro-

duciria también un elemento de correcciéon integral. El Profesor Meade
debe haberse dado cuenta de que habria alguna desventaja en tener
demasiada correccion integral, ya que él recomendo que este efecto de-
beria ser parcialmente compensado mediante una accion apropiada del
Banco Central.— Consultar J. E. Meade, ‘'Crédito, Consumo y Empleo”.,
Oxford University, London, 1938.
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suficientes para retener el sistema cerca de la posicion deseada
una vez que esta posicion haya sido conseguida. Es completa-
mente probable entonces, que una politica monetaria basada so-
bre los principios de sistemas de regulacion automaticos seria

adecuada para ocuparse en todos los disturbios menos con los
mas severos del sistema economico.
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