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Veamos las consecuencias de orden practico que se suscitan oon esta actitud de
las gentes respecto a las satisfacciones futuras. Una de las causas méds graves de
esta actitud es el impedir la creacidn de "nuevos capitales" y la incitacidn a las
gentes para que consuman el capitd sxisteonte hasta ol extromo de llegar a consumir
enormes ventajas futuras por las relativamente pequenas del momento.

Unas de las inversiones mds productivas para una comunidad que mira el futuro
con csperanza y fe en sus propios destinos, son la repoblacién forsstal, los rega-
dios y la apertura de vias de comunicacidn relativemontc costosas; pero que en un
futuro mas o menos lejano van a cimentar su cstructura econémica; sin embargo de to-
do csto, las inversioncs mencionadas sufren de csta falta de deseo que se siente
por las satisfacciones lejanas, lleecdndose como en el caso escuatoriano, a procdeder

a una explotacion arotadora de los bicnes do la Naturaleza, o bicncs patrimoniales
de la Nacidn.

En vista de esa tendencia "natural" de las ~contos a dedicar rran parte de sus
recursos para los servicios prosentesy muy poco para los futuros, la intervencidn
RACIONALMENTE ECONOMICA DAL ESTADO se hace vitalmente indispensables

Claro que esta intervencidn estatal ya ha sido reconceida y proclamada, pero
es s6lo el andlisis ccondmico dindmico funcional el que lc da forma y contenido téec-
nico-cientificos. I que esto ss tan cierto, nos decmuestra el hecho de que toda la gi-
gantesca campaia iniciada y mantenida en Estados Unicdos de Norteamerica en pro de
la "conservacidn de la naturaleza, se basa on la conviceidn nacida del andlisis e-
condémnico dindmico funeional v no de conceptos literarios-legalistas como commmente
Se Creee

Jorge Ismael Vélez V,
hgresado de la Facultad de Ciencias
Econémicas de la Universidad Central.
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Las relacionss entre la Reserva Monetaria Internacional, el Medio Circulante
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Breve andlisis de la situacidn de estos tres elementos econdmicos en 1.950.
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Para quién analice el aumento sufrido por el Medio Circulante en el transcurso
del presente afio de 1950, no se le escapard la intima relacidn que debe necesariamen-
te establecerse entre ese aumento y el gque ha tenido en el mismo periodoc la Reserva

Monetaria Internacional del Banco Central del Eecuador.

Queriendo hacer una comparacidén de primera mano v para tratar de verificar si
esto es cierto, vamos a tomar de las hojas de "Informacidn Estadistica que publica
semanalmente el Banco Central del Ecuador y de su "Boletin Mensual; las siguientes
cifras, resultantes de elaboraciones por saldos v que se las presenta en miles de
Sucres:

TOTAL DEL CREDITO
E INVERSIONES DE

RESERVA MOLETARIA.
TWTERNACIONAL DEL

Fin de: MEDIO CIRCULANTE BANCO CENTRAL DEL TODOS LOS BANCOS *
* ECTUADOR
Dichbre de 1948 650,742 100,00 363,166 100,00 a7 197 100,00
Enero " 1940/ 634 0405 97 r1|.9 352n gl 97, 20 904'381 101, 94
Febrer." 1949 626,736 96,31 336,048 92,53 935,319 105442
Marzo " 1949 640,039 98,36 312,748 36,12 953,018 107,42
Abril " 1949 6.0.282 92,39 208,270 82,13 960,128 108,22
Mavo " 1949 654.524 100,58 286,005 78,75 9944796 112,13
Junio " 1949 671.951 103,26 2584651 71,22 . 1.037,936 116,99
Julio " 1949 688,371 105,78 2384457 65,66 1,093,236 128,22
Agosto " 1949 698,012 107426 226,702 62,42 ~ 1.118.317 126,05
Sepbre " 1949 703,938 108 .17 238,126 65,57 - 1.097.958 123,76
Octbre " 1949 695.774 106,92 2250249 62,02  1,105.733 124,63
Novbre " 1949 698,565 107435 2164395 5959 ° 1028004 127,16
Dicbre " 1949 712.452 109,48 201,002 Bosas . 1.141.293 128,64
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Encro de 1950 TU2 571 107,96 208,516 57 4.2 LellD71, . 129,14
Febrero « 1950 701310 IO787T  24Le'T4HS 586431 1,140,203 E28 4 52
}ia]::ﬁo " 19 50 706 o 053 105-", ‘:;0 212 OA.A 5(%,39 i 151- 091 1?.9, 74
Abril de 1950 729 « 562 112,11 283282 66,44 1,136,062 128,05
Mavo " 1950 755 « 24,2 116,06 268.704 73,99 141364379 . - 128,09
Junio " 1950 770-305 llﬁ,37 2799209 76,%% 1-141-362 128,65
Jullio ¥ 1950 792 4433 121,77 285,874 76,72 11508734 . k29570
Aposto 1950 45864 129,98 341375 94,00 1.165.,949 131,42
Senbre'" 1650 Q00,945 138,45 398.45¢ 109,72 1e151s844 129,83
Octbre™ 1250 O1ll1le472 140,07 446.451 - 122,93 AN X = ;

* Cifra esvecial, se la ha obte:ido a hase de los totales de Crédito Domésti-

so de los Bancos Privados y e Fomento, deducidos los wvaloves adeulados por "Cradi-
tos a favor de Bancos", mds el total del Crédito Interno del Banco Central del Zevar
dore.

Nos ha marscido interesaite obtener sstas seriss desde fines de 1945, porque
a este afio se lo ha c““acterizﬂ“o COrlo ﬂl de mAds nornal degenvolvimiento (=n cate
ult1m0 decenio pasado,, y asi lo demuestran las cifras gue se presentaron al fin de
esc 3.;’0::

Para los efsctos del andlisis y la comparacion hemos
cien, annt nlo en la wisma columna las variaci-nes da todos
lacidn al nivel escooido.

il

La colwma del madio cirenlarte nos demnestra que éste se mantuvo co: una li-
sere tendencia al awmento durante 1949, sin tomar sn consideracidn la variacidn- es=
tacional a la haja que tiene en los comienzos de coda sfioy mientras que, en el trans-
cLlI'SO (181 'OI‘G e'(lu... :1*"0 Sl e}f}'\aﬂsﬂ On f‘!lﬂ I"ﬂlqtl‘q}'qr‘lhnte Cr)vlst Orab']u, He un 40 Of'g SO

bre el nivel de fines del afo de 1942,

La column= “e la Reserva Monetaria Internacional del Banco Gsniral Aol KEcua
dor v su indice rGSTECtl?G, nos nerrite apraciar cormo en el transcurso de 1949, se

b
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redujo en una forma ton apraciable su valor gre 1llezd a representar un E5435% del

valor a fines de 1948, esto es, repres-ntd casi la mitad de ese valor; psro, a rar-

tir del nresente a“n, la Regserva lionetaria Internaciongl inicid una rpcuﬂe acion nue,

a 1la Wltima fecha considerada de Octubre de 1950, gobrenasd en un a,,B% el nivel
alecanzado en el afio e 1948. :
Respecto a 1a filtima columna gnz detalla los valorses del Oridito e Irversio.
nes de los Sancos a fin e coda m3s, nos permite considarer one sn 2l transcurso ce
'l

e a fin e aino s8s

de 194C se raalizd v anmento alzo siznificativo ans determind g

sobrerasara en un 28,640 el nivel de finss de 194%,.pero a Da“t1 c¢e ertorces ¥ cu-
rante el transcurco el presente afio ce manifiesta en sus cifras una tendsncia al |
sstacionamiento, es decir gue no tisnden ni a subir ni a bajr del nivel de fines <o
1945,

51 senararos Unicomente la columnade los Inlicas, T’“ﬂ@*ﬂnﬂo referencla tan

sélo al afic de 1950, gue e= el que para la demostracidn nos interesa, tenemos le =i
eniente tabulacidén bastente derostrotiva que nog periniie ¢ oncl ir aue nunestra afipr=

macidn de comnienzo tiene suficiente fundamento ¥ por lo tanto pusc de aceptdrsela eo-
mo valida:

Medio Girculante legerva lionetaria Total cdel
Fin de: Internacioral Crédito.
Enero cde 1950 107,96 57 5 42 129,14
Febro " 1650 107 T S ) 128,52
Marzo " 1950 108,50 58,39 129,74
Abril ¥ 1950 ALl 66,44 128,05
Mayo " 1650 116,06 13,99 129,09
Junio W 1950 118,37 76,38 128,65
Julio " 1950 123,77 78,772 129,70
Arosto " 1950 129,98 94500 131,42
Sepbre " 1950 132,45 109,72 129,83

Octbre " 1950 140,07 122,93
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Se evidencia claramente como al proceso de recuperacidén de la Reserva lioneta-
‘ria Internacional en el decurso del presente afio, se ha ido acompafiando easi en for-
ma paralela el aumento o subida del Madio Circulante, mientras el Crédito se mentuvo
relativamente en un mivel igual, con pocas variaciones sin mayor importancla.

ENDICE.~ MEDIO CIRCULAITEs- Se entiende por "Medio Circulante", el conjunto ce me-
dios de paso que tiono a su dismogicidn, en cada fecha,los partieulares y sus empre-
sas, en forma de: Billetes v monedas nacionales y de saldos de sus cuentas corrien-

v

tes en los Bancos, los mismos que podian ser despuestos mediante el giro de cheques.

RESTRVA MOTETARIA INTERNMACIONAL DEL BANCO CENTRAL DE ECUADOR.~ Representa el
conjunto de "medios de paso internacionalesigbendiéndose por medicsce pago interna=-
cionales: al oro v a las divisas extranjeras; que el Banco Central posee en cada
fecha, libre ce todo compromiso u oblizacidne Como el Banco Central es el Unico Ban-
co que estd autorizado para el control de la negociacidn de divisas y oOro monetario,

practicamente su Resorva Internacional es la Reserva Monetaria Internacional del Pais.

TOTAL DREL CREDITO E INVERSIO: %S DE LOS BANCOS.~ Representa el total de docu-
mentos de Cartera de todos los Bancos, inclusive sus inversiones en valores. Se han
heeho deduccionss a los totales de Cartera de los 3Bancos Privados y del Sistema de
Fomento, para eliminar los Créditos pendientes entre Bancos, evitdndose asi una du-
plicacion de valores.

¥Mionel Benitez Bejarano
Ecresado e la Lscuela de
Economia de la U.Ce
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NOTAS: Cada autor es responsable de los juicios que emite en sus articulos.

No se continuari enviando este "Boletin', sino a las personas que acu-
sen el recibo corresponiisnte a la Direccidn del Instituto de Investi-
»acinnes Beondmicas, que funciona en la nusva Ciudadela Universitaria.

Se solicita canjes. | ' ;
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