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LA REALIDAD DE NUESTRA RESERVA MONETARIA INTERNACTONAL
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Por: Ledos Miguel Benites B.,
Profesor de la Iracultad de
Ciencias Econdmicas
de la Us Cs

Fiel a su propésito de divulgacidn, el Instituto de Investiraciones
Beandnicas de la Universidad Central del Ecuador, ha tomnado a su cargo la ta-
rca de hacer Juz sobre mmucho de los problemas econdiiicos cue atraen la aten -~
cidén cel publico ecuatorianoe

En esta oecasidn voy a referirae a la situacion cue confronta mies -
tra Rescrva lonctaria Internacional, debido 4 las continuas reducciones que -
ha sufrido ¢n el transcurso del prescnte afio, v de lac cuales se han ocupado=-
con marcada insistcncia los apuntes periodisticos de tiltima épocas

Camo introduccion al tema, peraitaseme tue haga una ligera disgresion
en torno al significado dec la Reserva lionetaria Interniacional de un pais.

Nos cnfrentamos asi a un problema tue la Ciencia Econdiica sitia en
tre los comprendidos en 1i parte cue trata del Comercio Internacionil, o sea,
cl cumo ue cubre el sinmiicero de transacciones cue en todo mouento sc estén
verificando entre un pais, tomado cemno uns. sola unidad, y tédos los dcuds pa-
ises del mundo con los cuales éste se relaciona cconuicamente.

La base fundamcntal del Comercim Intern.cional estriba cn el inter-
cuablo de mereadcerias de distinto orden entre los diferentcs naises, y es asi
cowo por cjemplo el Ecuador le vende su cacao, café, bananos, etc., a los Es-
tados Unidos, y a su vez, le compra articulos manufacturados de hierro o ace-
ro claborados en lias f4bricas de ese gran pais industrial.

Para poder efectuar las transacciones econdmicas que anotamos ante-
rioriaente, cs preciso cue los paises se paguen mutuamente sus Conpras y sus =
venias, y para esc efocto seé necesita, coio en las transacciones privadas el
uso del dineroe Por convencidén casi gencral entre los paises se usa el ore -
como moneda internacional y en representacién del mismo aparecen las propias-
@onedas de los paises tomando para el efceto la denominacién gendrica de divi
SlSe

Sin embargo, es preeiso que pongamos atencidén sobre el punte de qus
la moneda de un pais es necesaria Ynicanente para hacer pagos dentro del mis-
mo pais resultando absurdo el cue pensenos utilizar para nuestros pagos en —-
los Estados Unidos, por cjciplo, muestros sucrcs ccuatorianos.

Lo ¢ue sucede en la practica es que todos los palses,sean grandes o
pequenos, gustan de mantencr en su poder no sélo oro, sino adends divisas de
otros paises, generalmente, de aquellos con loc cuvales tiencn mis vinculacio-
nes comereciales,o c¢n su caso, de acuellos paises que posecn vna moneda mis a-
preciada interracionalnente por diferentes conceptoss

Es a esta ten=encia de divisas v oro que mantiene un pais en un mo-
mento determinado a lo cue se acostumbra llamar cono Reserva Monetaria Inter-
naeional de ese paiss Su finalidad no es otra cuec la de servirle para hacer=-
sus pagos futuros en la eventualidad de que 8stog no fueran satisfechos con -
los ingrecsos dec oro y divisas que recibiera ordinarianente en sus transaccio=-
nes internacionaless

La Reserva Monetaria Internaeional de un pafs puede encontrarse en-
poder ya sca de las Instituciones Bancarias, de los individuos y sus enpresas
o en las Cajas del Gobierno y Entidades Piblicas; pero de todos modos ella —-
constituye la previsién de una comunidad nacional, poseyendo igual cardcter -
que la de una rcserva o depbsite cue tuviera una persona nara efectuar con e-
1lla sus futuros pagos o vencimicntoss

Ahora bien, si analizanos breveuente el easo del Lcuador, nos enfren



taios con la siguicnte situacidn: cue existe una Ley sabre la gecoeiacidn de
divisag, uc c8 la "Ley Sobre C.uabios Internacionales™; seglin esta Ley le @o
rrospond: al Banco Central del Beuador la rcpociaeibn en un mercado of'icial-
de la mayor cantidad de divisas que inrrosan al pals debido ol intercambio -
de productos y que la difcrencia restante se la deja al libre comercio de =-
los vurticwlarcs meliante lo c¢uc ge llama un mercado libre de divisas, por =
lo due ceducimos, cue 1lia Reserva Monetaria Internacional total de nuestio ==
pais sc ha de dividir entre lo cue posce el Banco Central y 1o cue poseen ==
log eciudadanos ecuatorisiaos.

rasde

Centrando nuestro intcrés sobre la Institucidn Emisora tenenos que,

en la Ley constitutitva do la misma =Lev de Régimen lonetario- se le seofiala -
como obligacidn fundamental Ja do mantener una recerva de oro ¥y divisas conw
la finalZdad de atender la norociacidén de divisas en el mercado oficial ¥ pa
r£a que pueca cnirentar en cualquier caso una demanda fubura de divisas para-
los pagos internacionaless KEs a esta reserva ronetaria inbternacional a lg -
‘v se reiicren tanto log comenbarios de prensa y nuestra charla de hov.

in sintosis dircios cue por Reserva lonctaria Internaciocnal enten-
dercios la eifra de .1oneda inbernacionair constituida por oro y divisas a dis
posiecion de muestro Penco Central, er un monento dado, cuc le servira al - =
pais como rospaldo para efectuur cus pagos futuros en los renpgloncs en cue -
.negocia el svanco de acuerdo cun 1a Ley. A la Reserva lonectaria Internacio -
nil sc la acostuabra preccatar ccuvertida en sucres para mayor comprensidn-
de log civdadanos del pais. Obrervemos, eso si, vue la Reserva lionetaria In
tern:cional no ¢s un valor 1o, £ino cue por el contrario se cncuentrs en -
periannoe formaciodn, pucg vi cucdando como resultado de las entradas y sali
das ce civisas efcctuadas por las compras y venbas hechas por el Banco Cen =
tral cel licuador, de ahi (ue cauo actor o elewento vivo, como si dijcéramos,
fluctle ya sca cn un sentbido de aumento o dismiruczidn con relaci’dn a lag dis

vintas situacion:s de ticimo en que se la considcree.

sis de lo cue sucece con nuestra Reserva Monctaria Internacional, v para e -
llo tomemos comne periodo de observazidén cl correcpondiente a lns dltimos 3 a
nns, incluido el presente, teniendo en cuenta la circunstancia de cue la di-
visa dolar es la cue mds impcihancia tiene en nuestro comereio internacional
v que, por lo mismo, la tomarcimos de base para nuestras comparaciones.

Con los clementos cue ahora POSCEmos, paselos a verificar el anali

En pocas palabras, toendremos el siguiente desenvolvimiento de nues
tra reserva: cntre fines ds 168, o seca al iniciar el afio 194%; hasta fines-
de este misino afic, la roserva ¢ufrid una baja considerable de unos once i -
llones de délareg, cn el siziiente ado de 1950 tuvo una recupgracioén dc cer-
ca dc veintitn milloncu de diSiares, cs deeir vue se repuso la pérdida de los
once miliones de Llares ha%:da en 1949 y sc aumentd la reserva cen cerca de -
dicz miliones de dflares mdu, Parg el vresenbe afio de 1951, y hasta el mec-
de julio Ultimo, la reserva volvid a bajar en siete millones de ddlares.

Has, lo importantc para nosotros es conocer cuilos fueron las cai-
548 couvsrminantes do cgas flustusciones. En 1949 ocurrid jue los precios de
nuestros principales productos de exportacidn gsufricron una fuerte baja, es=
pecialmente cn los mercados de los Hstados Unidos -~nuestro principal compras-
dor-, mientras cue los precing de los articulos gue importamos no tuvieron =
un descenso igual, lo que Hrovocd,en definitiva,cue no tuvidramos las divi -
sas suflcientes para pagar las jmmortacioncs de ese afio y hubiera que recu -
rrir a nuestira reservi.

En 1950, y con las medidas tomadas por el Goblerno, se contrarres-
to la baja internacional de nrocios con una mayor exportacidn, y a mcdiadog-
de esc aio, en virtud de la cri-is coreana, los precios de nuestres produc -
tos subicron también, lo cdue hizo que fuéramos incrcientando nuestra reserva
considerablemente. Pero, pam.lclamente, y debido al mismo conflicto coreano,
se empezo a gentir fuertes gulidas de los precios de los productos cue impor
tamos, los cu.les unicdos a las recesidades imperiosas de importacibén de los
articulos llamados “eriticos", en previsién de su futura cscasex por la dc =
manca de guerra, determinaron guc en el transcurso de los primeros neses de
este afio vuelva a scr utilizada la reserva en la cantidad que anotdbamos mds
arriba, hasta el 31 de julio pasados
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