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LETRAS DE CAMBIO



La palabra cambio tiene diversas acepciones. En su
sentido mas lato equivale al trueque de una cosa por otra.

El cambio es la caracteristica esencial del acto mercan-
til, en sus diferentes formas. cosa por cosa (permuta), cosa
por dinero (compraventa) y dinero por dinero (contrato de
cambio).

El cambio, que constituye el fin objetivo del acto mer-
cantil, lo realiza el comerciante mediante una actividad eco-
nomico -social llamada comercio, por medio del cual se llevan
los objetos del productor primitivo al consumidor, haciendo
que coincidan la oferta y la demanda, venciendo los obs-
taculos del tiempo y del espacio y procurando que las nece-
sidades humanas sean satisfechas facilmente. En el comercio
hay dos aspectos que considerar. uno meramente individual,
que se refiere al sujeto que lo realiza y por el cual el co-
merciante trata de obtener.un-fin puramente economico, una
ganancia, sin la cual careceria de objeto su actividad; y otro
social, que se relaciona con el beneficio que reporta la co-
lectividad, al facilitar el comerciante el cambio. EI comercio,
bajo este ultimo aspecto, ha sido, con razon, considerado
como uno de los fundamentos y bases del progreso humano,
ya que promueve Yy facilita la circulacion de las rigquezas.
El comerciante tiene que estudiar las existencias que se acu-
mulan en diversos lugares, las mercancias que estan en
camino, las cosechas posibles, las oscilaciones del cambio,
las costumbres de las diferentes plazas, etc., a fin de que
por falta de conocimiento o prevision, los riesgos y contin-
gencias del comercio no burlen sus previsivas combinaciones.
El cambio, por lo dicho, juntamente con el animo de lucro,
constituyen las caracteristicas de la industria mercantil.

En el tecnicismo juridico, cambio se denomina a la co-
tizacion de las monedas en el mercado, a la prima que se
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percibe por descontar un titulo de los Illamados efectos de
comercio, o al trueque de dinero por dinero.

En el ultimo de los conceptos enunciados, el cambio es
el canje de moneda presente por moneda presente, como el
que se verifica cuando se canjean monedas de plata por mo-
nedas de oro o monedas nacionales con monedas extranjeras,
es tambien el de moneda presente por moneda que esta en
otro lugar; en el primer caso denominase cambio manual,
en el segundo, cambio trayecticio, nacido por la necesidad
de efectuar pagos o trasladar dinero de unas poblaciones a
otras.

El cambio trayecticio ha contribuido eficazmente para
estrechar las relaciones mercantiles entre los diferentes pue-
blos, permitiendo trasladar inmensas sumas de dinero, sin
el mas insignificante transporte de numerario, evitando de
este modo los gastos y riesgos del transporte de masas me-
talicas.

Si la palabra cambio no significa otra cosa que el acto
y efecto de cambiar, en su acepcion juridica recibe este
nombre el contrato en virtud del cual una de las partes se
obliga, mediante un valor recibido en una plaza comercial,
a entregar, por medio de otra persona, este valor en otra
plaza distinta, confiriendo con tal objeto un Instrumento
denominado Letra de cambio.

Tal como aparecid en su origen, desde los tiempos an-
tiguos, la letra de cambio fue considerada exclusivamente
como un mero Instrumento del contrato de cambio, depen-
diendo toda su fuerza y eficacila de la naturaleza y condi-
ciones del contrato, de modo que para su validez exigiase
que sea expedida de una plaza comercial a otra y que se tra-
te de monedas diferentes.

Hasta mediados del siglo X1X predomind esta concep-
cion de la letra de cambio, considerandola como mero
Instrumento de dicho contrato, sistema al cual se le ha
denominado franceés, y que, ultimamente se lo ha calificado
de simplemente histérico, porque la misma Francia, desde
1894, en que derogo el giro de plaza a plaza, ya no con-
sidera la letra como un mero Instrumento del contrato de
cambio.

A medida que las operaciones comerciales se hicieron
mas activas y numerosas, exigiendose la movilizacion de
grandes capitales, mediante el crédito, se llegd a comprender
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que el valor de las letras de cambio esta fundamentado en
el crédito, es decir, en la confianza de que seran cobradas
a su vencimiento y de que, sin dejar de ser un medio de
evitar el transporte de numerario, pueden a la vez asumir
una funcidn economica importantisima, la de un instrumento
de crédito que sustitu/a con ventaja a la moneda metalica,
creandose asi una moneda especial para el comercio. Las
letras de cambio, en efecto, pueden emitirse y expedirse pa-
ra entregarias en pago a los acreedores, sin necesidad de
celebrar un contrato de cambio ni ningun otro del que de-
penda su existencia; los comerciantes pueden procurarse, en
cualquier momento, el dinero que necesitan para sus ope-
raciones mercantiles, emitiendo letras negociables por endoso
hecho regularmente a un banquero o a otra persona que
Interese adquiririas.

De esta manera, las letras de cambio han hecho mas
rapida la circulacion de las riquezas, merced al crédito, rea-
lizandose por medio de ellas un sinnUmero de pagos y siendo
su principal ventaja la de ser una especie de moneda admi-
tida en todos los paises.

Es a Einert, jurisconsulto sajon, a quien se debe un
estudio profundo sobre esta materia. En 1839 desarrollo
cientificamente su doctrina que consideraba a la letra de cam-
bio como un instrumento de crédito, independiente de todo
contrato, llamada a sustituir a la moneda metalica.

La ley alemana de cambio de 1848, consagro legislati-
vamente la teoria de Einert, en la que se han inspirado las
legislaciones de casi todos los paises, inclusive la nuestra,
coma luego lo veremos.

SISTEMA FRANCES

La funcidon econdmica y juridica de la letra de cambio,
segun este sistema, consiste exclusivamente en el ahorro de
gastos y en ia supresion de los riesgos que traen consigo el
transporte y conduccion del dinero; su uUnica mision, por lo
visto, era la de llevar el dinero de una parte a otra, mediante
una orden de pago que expide el librador a favor del toma-

dor y en contra del girado que se encuentra en otro lugar, y
en donde necesita el tomador la suma que entrego al girador,
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como precio de la letra. De este principio se derivan va-
rias consecuencias que las anotaremos posteriormente, al ha-
cer la comparacion con el nuevo sistema denominado aleman.

Desde los tiempos antiguos, con el fin de evitar la trasla-
cion del metalico, se inventaron varias formas u ordenes de
pago, Instrumentos rudimentarios parecidos a las letras de
cambio. Se han encontrado varias inscripciones Asirias, en
pequenos moldes de barro cocido, de forma cuadrilatera, que
contienen un mandato de pago, para abonar una suma determi-
nada en otra poblacion, dentro de un plazo sefalado. Varios
pasajes historicos demuestran que Fenicia, Cartago y Atenas
no desconocieron los medios de evitar el transporte del dine-
ro, si bien éstos no tenian los caracteres de las actuales letras
de cambio que han dado una exacta representacion de la
moneda.

Como principales caracteristicas juridicas de este sistema
podemos anotar la designacion de un lugar para el pago,
distinto del de la expedicion de la letra, y la existencia de
una relacion de derecho entre el librador y el tomador, cau-
sa u origen de la misma y de la gue dependen las originadas
por su circulacion, tales como los endosos, aval, aceptacion,
Intervencion etc. De manera que, a diferencia del sistema
aleman, de la letra de cambio ha de aparecer, para ser va-
lida, la circunstancia. de si. el tomador ha entregado el precio
de ella o sO6lo ha prometido entregarlo, con las expresiones
usadas de valor recibido o valor en cuenta, que han
desaparecido en el nuevo sistema cientifico.

SISTEMA ALEMAN

Considerada la letra de cambio, conforme a este nuevo
sistema, como instrumento de crédito independiente del con-
trato de cambio y de todo otro que haya originado su emi-
sion, los principios juridicos en que se apoya el sistema
aleman, son muy diferentes de los del frances.

El sistema aleman prescinde absolutamente del contrato
que hayan celebrado el librador y el tomador, de la forma y
condiciones de tal contrato, de la capacidad de los otorgantes
y de las estipulaciones que hubiesen motivado la expedicion
de la letra de cambio. Esta contempla tan solo su aspecto li-
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teral, sin que promesa alguna no consignada en la letra haya
de privar a esta su valor; las obligaciones constantes en la
misma son exigibles y nacidas de la sola voluntad de obli-
garse por medio de ella, independientemente del negocio por
el cual se la cred; en las varias obligaciones consignadas en
la letra, la validez de las unas no influye en la de las demas,
por ser también independientes las unas de las otras, de mo-
do que la Incapacidad de uno de los signatarios de una letra,
ningun efecto juridico produce respecto de los demas signa-
tarios, a diferencia del sistema francés.

El sistema aleman ha desvinculado completamente el
titulo, es decir la letra, del acto juridico que la dio origen,
resultando asi que su circulacion es mas rapida y no se en-
cuentra dificultada por el temor a las excepciones que pudie-
ran oponerse al pago, fundadas en obligaciones anteriores o
posteriores a la emision.

Este nuevo sistema ha venido a llenar una necesidad
que se hacia inaplazable para el comercio: la de funcionar
la letra como un Instrumento de pago, disminuyendo la can-
tidad de moneda necesaria para las especulaciones comercia-
les y de tanta utilidad desde que allana las dificultades que se
originan de la diversidad de monedas en los diferentes Estados.
La letra de cambio es actualmente el instrumento obligado
para los pagos internacionales.

La discrepancia de las legislaciones entre 10s distintos
Estados, ha producido en la practica problemas juridicos que
han dificultado la celeridad de las relaciones comerciales.
Para allanar esas dificultades se han hecho serios y perma-
nentes esfuerzos, con el objeto de obtener una legislacion
uniforme sobre la materia.

Desde 1885 comenzaron los trabajos de unificacion de
las leyes relativas a las letras de cambio. En ese ano se
preocuparon de tal objeto la Asociacion Internacional en Bre-
ma, el Congreso de Bruselas y el Instituto de Derecho Inter-
nacional celebrado en Ambers, por Iiniciativa del Gobierno
belga. En el ano de 1889 el Congreso de Montevideo. En
1900 el Congreso Juridico Americano de Rio de Janeiro, LosS
Congresos de Lieja en 1905 y el de Milan en 1906.

Especial mencion merecen las Conferencias de La Haya,
a Iniciativa del Gobierno de los Paises Bajos: la primera en
1900, y la segunda en 1912, en donde estuvieron representa-

dos 38 Estados.
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En 19J6, el Consejo Central Ejecutivo de la Alta Comi-
sion Internacional del Primer Congreso Financiero Paname-
ricano, celebrado en Washington, elaboro el Proyecto inspi-
rado en la mencionada Convencién de La Haya de 1912,
sobre unificacion internacional de las reglas relativas a las
letras de cambio y pagares a la orden.

Este Proyecto en 1925, llegd a ser ley en el Ecuador
quedando derogados ies Titulos VIII y I X del Libro Segundo
del Cdédigo de Comercio. Las letras de cambio han venido
a cumplir de lleno su mision mercantil, siendo aceptadas con
toda confianza aun fuera del pais. Por la derogatoria de
aquellos titulos, ha desaparecido la distincion entre las letras
de cambio y libranzas, que constituian los giros dentro de
una misma plaza comercial.

Para concretar las diferencias de los dos sistemas y de-
mostrar que es mas cientifico el aleman, en el que actualmente
se Inspira nuestra ley, voy a referirme a las correspondientes
disposiciones legales de la ley vigente.

FORMA DE LA LETRA DE CAMBIO

Dada la naturaleza de la letra de cambio como titulo
de credito, negociable a 1a orden, destinada a efectuar pagos
0 proveerse de dinero para una especulacion comercial, el
nuevo sistema (art. lo.), a diferencia del anterior no requiere
sea distinto el lugar de 1a emision del en que ha de hacerse
el pago, ya que pueden girarse dentro de una misma plaza.

No exige tampoco la constancia de ninguna de las cau-
sas que han motivado 1a emision de la letra, y si éesta se la
extiende por valor recibido o prometido, pues no siendo Yya
un mero instrumento del contrato de cambio, son Indiferen-
tes para su validez y eficacia las relaciones juridicas entre el
librador y el tomador y entre el librador y el girado, y, por
consiguiente, que este o no pagado el precio de la letra y
exista o0 no provision de fondos.

Conforme al sistema francés, la falta de alguno de los
requisitos legales dejaba sin valor a la letra de cambio; mas
segun el nuevo sistema, pueden cumplirse algunos de esos
requisitos, tales como los relativos al vencimiento, lugar del
giro y pago. Se estima expedida a la vista, si no se ha

1
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fijado ei plazo; como el lugar de la emisidn, la localidad desig-
nada junto al nombre del girador, y como el lugar del pago,
el constante junto al nombre del girado (art. 20.)

La ley anterior no reconocia un giro contra el mismo
librador, como sucede actualmente (art. 30.), reforma que se
fundamenta en la naturaleza misma de la letra de cambio,
cuya Importancia en el comercio proviene de apreciarla como
un documento de valor cierto y seguro en manos del toma-
dor, valor del gue responden todos los signatarios, solidaria-
mente, y por lo que es de facil circulacion, tanto como un
billete de Banco. Suelen emplear esta formula los comer-
clantes que tienen establecidas sucursales en distintas pobla-
ciones o dentro de una misma plaza.

La firma de personas incapaces de obligarse, no afecta
en nada la validez de las demas obligaciones contraidas por
los diversos signatarios, dice el art. 7°., reformando en esta
parte ei anterior sistema, ya que, conforme a la nueva doc-
trina cientifica, la letra de cambio tiene el caracter juridico de
ser un documento a la orden, independiente de la causa que
la haya originado y de las relaciones personales entre los
diversos y sucesivos signatarios de ella. Por esto es que, en
las letras de cambio, la Incapacidad de uno de los que In-
tervienen en la misma no produce el efecto juridico' que en
los actos civiles y aun en otros mercantiles, de acarrear la
nulidad del titulo. De modo que suponiendo que el librador
fuera incapaz de obligarse, no podria uno de los endosantes
demandado alegar la nulidad del giro, y estaria obligado a
efectuar el pago, para a su vez reclamarlo del endosante an-
terior, hasta llegar al tomador, a quien si podria oponerle su
Incapacidad ei librador. En definitiva, ei perjudicado seria
solamente quien pudo y debid asegurarse de la capacidad de
la persona con quien contrato, pues, repetimos las obligacio-
nes en una letra de cambio son esencialmente autdonomas e
Independientes, sin que ninguna de ellas tenga relacion con
las que le preceden o siguen; doctrina que tiende a salvar
los Intereses de quienes intervienen en una letra y que la
hacen, por lo mismo, de facil circulacion.
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ENDOSO

El fin economico mas importante que persigue la letra
de cambio es el de sustituir a la moneda metalica, por esto
es qgue la nueva doctrina, en su empeno de facilitar la cir-
culacion, ha iIntroducido, tratandose del endoso, importantes
modificaciones oue facilitan la transmision del titulo.

El art. 10 inciso 3o0. establece, a diferencia del sistema
frances, que el endoso puede hacerse aun en provecho del
girado, aceptante o no, quien puede verificar un nuevo en-
doso. Antes se creia que tal endoso no podia ser legal, puesto
que siendo el aceptante el deudor, el endoso en su favor ex-
tinguia todas las obligaciones provenientes de la letra de cam-
bio, por confundirse las calidades de acreedor y deudor; pero
estudiada mejor la naturaleza de las letras que son monedas
que circulan, se ha Illegado cientificamente a establecer que
antes del vencimiento, el mismo deudor, es decir el aceptante,
puede volverla a la circulacion, de la misma manera que el
girador endosatario o cualquiera de los endosantes conver-
tidos en endosatarios.

Segun el sistema frances, el endoso condicional era nulo,
mas sé ha legislado de manera diferente, teniendo por no
escrita la condicion (art. 11) Yy transmitiendo, por lo tanto,
tal endoso, la propiedad de la letra.

Se ha facilitado aun mas la circulacion de este titulo, me-
diante el endoso en blanco, prohibido en el sistema anterior,
bastando hoy la sola firma del endosante, sin determinar el
nombre del endosatario (arts. 12 y 13), y permitiendo al
portador llenar el blanco con su nombre o con el de otra
persona, o endosar a su vez la letra a otra, como entregarla
simplemente a un tercero, sin llenar la parte en blanco ni
endosarla.

El portador legitimo, esto es, el que ha adquirido una
letra, por una serie sucesiva de endosos, no puede ser pri-
vado de sus derechos, en el caso de que el dueno hubiese
sido desposeido, sino cuando el portador la ha adquirido de
mala fe o si al adquirirla hubiese incurrido en culpa grave
(qrt. 15). En el caso de este articulo se supone gue una por
lo menos de las trasmisiones es fraudulenta, es decir, gue
uno de los endosos es falso. Tal circunstancia no puede per-
judicar al portador sino cuando conocio que la persona que
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Je endosaba no era portadora legitima, o que negocid con
persona desconocida o conocida por su falta de probidad, In-
curriendo asi en culpa grave. Fuera de estos casos, el por-
tador dirigiria su accidon contra su endosante anterior, éste
contra el que le precede, hasta llegar al falsificador, sufriendo
los perjuicios en definitiva, quien fué victima del engano y
procedid con negligencia. Disposicion legal que no es otra
cosa que la consecuencia juridica de considerar, como ya he-
mos dicho, las obligaciones de una letra, independientes entre
si, de modo que si la primera obligacion esta invalidada por
cualquiera causa, las posteriores son perfectamente validas y
producen los efectos juridicos consiguientes. Por esto mismo,
las personas demandadas por una letra de cambio no pue-
den oponer al portador excepciones fundadas en relaciones
personales de otros signatarios, ni pueden alegar hechos re-
ferentes a obligaciones anteriores, (art. 16).

ACEPTACION

Nadie esta obligado a aceptar una letra de cambio,-pero
la ley teniendo en cuenta consideraciones de equidad ha Im-
puesto al girado el deber de manifestar si acepta o no, sin
que esto perjudique sus derechos, beneficiando por otra parte
al comercio y especialmente al portador, quien por la no
aceptacion puede tomar las medidas de seguridad que le fran-
quea la ley.

La aceptacion debe considerarse bajo dos aspectos: en
primer lugar, por ella se obliga el librado contractualmente
a pagar la suma determinada en la letra, en el lugar y dia
del vencimiente, aunque no tenga fondos del librador, esta-
bleciendose un vinculo juridico entre el aceptante, como deu-
dor principal, y todos los signatarios de la letra; en segundo
lugar, la aceptacion fija definitivamente el vencimiento de las
letras giradas a cierto plazo de la vista, porque eh estes le-
tras el plazo se cuenta desde la fecha de la aceptacion.

El nuevo sistema establece que toda letra de cambio
PUEDE ser presentada para la aceptacion; que las giradas
a clerto plazo de. vista DEBEN siempre ser presentadas a
la aceptacidon; y que respecto de las giradas a dia fijo o a
cierto plazo de la fecha, el girador o un endosante pueden
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estipular que sean presentadas a la aceptacion (arts. 20, 21
y 22). De modo que en las letras giradas a cierto plazo de
vista hay obligacion de presentarlas a la aceptacion, en razon
de que ésta, como dejamos dicho, fija la época del venci-
miento, sin que, por lo mismo, quepa estipulacion en con-
trario; en las giradas a dia fijo o a cierto plazo de la fecha
no hay obligacion legal de que sean aceptadas, basta pre-
sentarlas para el pago el dia del vencimiento porque eéste
aparece de la misma letra, pero, en estas ultimas letras, el
sistema aleman faculta al girador o al endosante para que,
mediante estipulacion consignada en la letra ob'igue al por-
tador a presentarla a la aceptacidn, pues, puede interesarles
el conocer antes del vencimiento, si son aceptadas, para, en
caso contrario, tomar las precauciones necesarias, evitandose
asi responsabilidades ulteriores.

Permite también la nueva ley, mediante estipulacion cons-
tante en la letra, que el girador prohiba al portador que se
presente a la aceptacion una letra gque no esta sujeta a este
requisito, pues conociendo que no tendra fondos en poder del
girado sino a la época del vencimiento, trata de evitarse, con
esa estipulacion, los perjuicios que le sobrevendria por la no
aceptacion de la letra.

Por las mismas razones faculta la nueva ley la estipu-
lacibn de que no se presente una letra a la aceptacidon an-
tes de una época determinada.

Todas estas estipu'aciones estuvieron prohibidas en el
sistema anteror, sin razéon alguna justificable, pues ellas no
hacen otra cosa sino faci'itar la emision, asegurar el pago
y dat mayor valor al titulo.

El plazo para la presentacion d; las letras de cambio
ha sido reducido en el nuevo sistema, a sels meses, con el
objeto de no dejar por largo tiempo indecisa la situacion de
los responsables, pues la rapidez de las transacciones comer-
clales crea la necesidad de un pronto término para las ope-
raciones consumadas.

La aceptacion, conforme al art. 24, debe constar en la
letra y no por documento separado, como era permitido en
la legislacion anterior. Debe aparecer la aceptacion en la le-
tra de cambio, porque ésta debe contener la prueba de las
diversas obligaciones que ella comporta y- todas las circuns-
tancias que afirman su valor, por lo mismo que se trata de
un titulo destinado a la circulacion, a pasar de mano en mano.
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Por las mismas razones, la Aceptacion debe ser expresa,
a diferencia del sistema anterior gue reconocia la aceptacion
tacita, o sea, cuando el portador dejaba la letra en noder del
librado y éste no la devolvia dentro de las veinticuatro horas,
considerandosela, en tal caso, como aceptada.

Para obviar todo Inconveniente, se ha dispuesto en la
nueva ley, que una aceptacion sin fecha se considere res-
pecto del aceptante como presentada el udltimo dia del plazo
legal o del convencional fijado para la presentacion (art. 34);
pero, para ejercer el portador sus recursos contra el girador
o los endosantes debe hacer constar la omision de la fecha,
mediante un protesto (art. 24 inciso 2.°) Antes era nula una
aceptacion sin fecha.

La aceptacion debe ser incondicional, como lo es el giro
y el endoso. EI girado no puede en la aceptacion alterar o
modificar el contenido de una letra, respecto al plazo, al lu-
gar del pago, a la moneda en que ha de pagarse, etc., pues
toda condicion burlaria las convenciones constantes en el ins-
trumento haciéndose imposible su negociacion. Puede si li-
mitarse la aceptacidon aparte del valor de la letra, siempre
que el portador convenga en ello. (Ar. 25). La aceptacion
condicional equivale a no haberse aceptado la letra, y en tal
caso, el portador puede ejercer todos los derechos que le con-
fiere la ley. Mas, si el portador se conviene con la con-
dicion, es claro que desaparecen las obligaciones originadas
de la letra de cambio, subsistiendo unicamente las que na-
cieron por la condicion que establecio un nuevo vincule ju-
ridico, quedando extingu do todo derecho contra el librador,

endosantes y mas signatarios.

A\AL

Para facilitar la emision y circulacion de las letras de
cambio, la legislacion mercantil ha creado una forma peculiar
de garantia llamada aval, que se diferencia de la fianza or-
dinaria por la naturaleza especial de la solidaridad, la cual
generalmente no se establece sino entre el fiador y el deudor,
en tanto que el avalista responde solidariamente no solo con
la persona a cuyo favor presta la garantia, sino con todos

los signatarios de la letra.
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El sistema aleman reconoce que avalista puede ser no
solamente un tercero, extrano a la letra, sino cualquiera de
los que ya Intervienen en la misma, como el librador, los
endosantes, etc., (art. 29), pues, un signatario, sin perjuicio
de las responsabilidades propias, puede perfectamente asumir,
como avalista, las de otro signatario, dando lugar a una nue-
va responsabilidad que da a la letra mayor valor. Si en
una letra existen endosantes, a, b, ¢, d, e y f, por ejemplo,
C que se constituye aval de a, en el caso de no pagar el
librado, responde por a, bf d y et siendo asi que sin el aval,
¢ no responderia sino por d, e y f, signatarios posteriores.

El avalista debe expresar por gquien se constituye garante,
caso contrario se considera garante del librador, es decir del
que responde por todos los signatarios (art. 30). En el sis-
tema anterior era nulo el aval sin indicacion de la persona
a quien se garantizaba. Es mas cientifica la nueva doctrina.

El avalista que paga una letra, dada la naturaleza de
esta, tiene derecho para hacerse indemnizar de la persona a
quien garantizo y de los garantes de la misma, es decir de
los endosantes anteriores, pero no de los endosantes poste-
riores a aquella persona.

En el ejemplo propuesto, el avalista de e tendria accion
contra d, c, b y at porque ellos lon garantes responsables de
et como signatarios anteriores, perono tendria accidn contra
f, porque no garantiza a e, que essu endosante.

DE LOS RECURSOS POR FALTADE ACEPTACION Y
POR FALTA DE PAGO

El sistema aleman da derecho al portador para hacerse
pagar, antes del vencimiento de la letra, en los siguientes
casos: por haberse rehusado la aceptacion, por la quiebra del
librado haya o no aceptado, por la suspension de pagos del
mismo, por el embargo Infructuoso de sus bienes y por la
quiebra del girador de una letra no sujeta al requisito de
aceptacion (art. 42). En todos estos casos puede el portador
ejercer sus derechos contra el librador o los endosantes an-
tes del vencimiento, porque el portador corre evidentemen-
te el riesgo de no ser pagado a la época del vencimiento
de la letra, y no seria justo obligarle a las contingencias
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del concurso de acreedores, ni menos a esperar el tiempo
de la suspension de pagos concedido por los otros acreedo-
res del girado.

La cuestion varia tratandose de la quiebra del girador
de una letra sujeta al requisito de aceptacion; en tal caso,
la letra puede ser aceptada, y la sola quiebra del girador
no seria fundamento suficiente para el cobro antes del ven-
cimiento.

La ley impone al portador varias obligaciones para que
pueda ejercer sus derechos: debe presentar la letra para su
aceptacion, dentro del plazo legal o convencional, cuando esta
sujeta a tal requisito, como vimos al tratar de la aceptacion; de-
be presentarla para el pago, ya se trate de una letra aceptada
0 ya de aquellas que no estan sujetas a aceptacion; y debe
acreditar, en la forma legal, que cumplio con dichas obliga-
ciones, obteniendo en su caso los correspondientes protestos.

Respecto de la obligacion de obtener los protestos, el
sistema aleman, con el objeto de simplificar las gestiones y
evitar gastos, ha introducido una importante modificacion, la
de que puede dispensarse al portador de tal obligacion, me-
diante la clausula «retorno sin gastos», «sin protesto» u otra
equivalente (art. 45).

El portador, cumplidas sus obligaciones, puede dirigir su
accion solidaria contra el aceptante, librador, endosantes, ava-
listas, individual o colectivamente, sin estar obligado a ob-
servar el orden en el que se hayan comprometido (art. 46).
Corresponde la misma accion al signatario que hubiese paga-
do al portador. Dirigida la accion contra uno de los signata-
rios, no puede deducirla al mismo tiempo contra los demas,
sino cuando no ha obtenido el pago, sea por iInsolvencia u otra
causa cualquiera; si ha sido pagado en parte puede reclamar el
resto a los demas; si todos los firmantes hubiesen sido decla-
rados en quiebra, puede exigir en los respectivos concursos
el dividendo correspondiente. La letra de cambio, segun el
numero de firmas, puede servir de fundamento a un numero
mayor o menor de acciones. Demandante puede ser el ulti-
mo propietario y todo responsable que hubiere pagado el
valor de la letra, sin mas excepcion que el aceptante, por
ser el principal obligado, el deudor directo, como vimos al

tratar de la aceptacion.
El Derecho Mercantil reconoce ademas el camino ordi-

nario para obtener el pago por la via judicial, la que, las mas
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de las veces, compromete las buenas relaciones y el credito
de que gozan las personas, un procedimiento amistoso que
permite entre comerciantes conocidos y solventes saldar toda
responsabilidad; procedimiento que consiste en el derecho de
guxr una nueva letra, llamada resaca o letra de recambio,
con la que el portador de la primera puede recibir en el mis-
mo lugar del pago el valor que expresa la letra no pagada
(art. 51).

El tenedor de una letra no pagada puede hacerse indem-
nizar por una persona cualquiera, Interesada en la negocia-
cion, girando a su favor, contra el librador o endosantes del
primitivo giro, por la suma que éste representa con mas los
gastos y el precio del nuevo cambio, segun el curso respecti-
vo, entre el lugar del pago de la letra que origino la resaca y
el lugar del domicilio de dichos librador o endosantes. ElI
endosante que pagare una resaca, podra a su vez girar otra
contra su endosante anterior, y asi sucesivamente, acumu-
landose los recambios y las cuentas de retomo, a diferencia
del sistema anterior que solo permitia pagar la cuenta forma-
da por el girador de la primera resaca. Gomo se ve el nuevo
sistema garantiza plenamente la indemnizacidon de todo per-
juicio a los signatarios de una letra de cambio.

Dijimos anteriormente, que el portador debia cumplir
clertas obligaciones para ejercer sus recursos; ahora bien,
cuando no las ha cumplido, esto es, cuando han pasado los
plazos establecidos para la presentacion de una letra a la vista
0 a cierto plazo de vista, para el levantamiento de los pro-
testos o para la presentacion al pago., en caso de clausula
de devolucion sin gastos, pierde el portador sus derechos
contra los endosantes y 'contra el girador, con excepcion
del aceptante (art. 52 inciso 1°). A la letra se la deno-
mina entonces caducada o perjudicada.

Sin embargo, dice el inciso 30. del art. 52, en caso de
caducidad o prescripcion subsistira la accion conlra el girador
0 un endosante que se hubiese enriquecido Injustamente; asi
como en caso de prescripcion contra el aceptante que hubie-
se recibido provision o se hubiese enriquecido Injustamente.

Es muy fundada la excepcidon respecto del aceptante, con-
tenida en el mencionado iInciso lo., porque es el principal
obligado, debiendo conservarse por 10 que hace a él integros
los derechos derivados de la letra, aunque no se hubiesen
llenado las obligaciones anteriormente enumeradas, pues, por
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la aceptacion, el aceptante contrae la obligacion de pagar,
quedando por el mismo hecho definida la situacion juridica
del librador y endosantes gue ya no vienen a ser Sin0O mMeros
garantes del aceptante. De modo que si no paga éste paga-
ran ellos, pero, siempre que se hubiesen cumplido con &dos
los requisitos legales que constituyen una garantia para los
signatarios, quienes cuentan con que el portador no ha de
ser negligente en el cumplimiento de sus obligaciones, co-
municandoles oportunamente las dificultades que surgieren,
para allanarlas, haciendo electivos a su vez sus derechos.

El inciso 30. del mismo art. 52 ha sido motivo de va-
riados comentarios. Cuando la responsabilidad del librador
se ha extinguido porque el portad r ha omitido presentar la
letra o hacerla protestar, o por haber pasado el plazo de la
prescripcion, los principales obligados girador y aceptante no
deben quedar por so6lo esas circunstancias completamente
liberados, si resulta, por ejemplo, que ellos frente al tenedor
estan enrigquecidos en perjuicio de este, como sucede cuando
el librador no ha hecho provision de fondos o no ha procu-
rado suministrar los medios para que se pague la letra; la
justicia exige que se devuelva la cantidad que se recibibio al
negocilar la letra.

La ley ha dispuesto que aun cuando la accion cambiaria
proveniente de la letra de cambio haya prescrito, subsista
contra las personas que 'sehan enriquecido Injustamente una
accion que no puede llamarse'a civil, como se ha ere do,
puesto que una accion comercial por su naturaleza nunca
puede transformarse en civil, sin destruirse en su base los
orincipios que informan una y otra rama del Derecha, las que
tienen cada una su sustantividad y objeto propios. La nueva
accion si no se fundamenta en la letra de cambio, esta basa-
da en el Derecho Mercantil que la concede, justamente, en
virtud de las razones apuntadas. Si el aceptante ha recibido
los fondos destinados al pago y sin embargo no cumple su
compromiso, el corto plazo de la prescripcion no debe auto-
rizarle para enriguecer su patrimonio en perjuicio de otra

persona.
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INTERVENCION

La iIntervencion instituida por el Derecho Comercial para
cuando se ha rehusado la aceptacion o el pago de una letra

de cambio, tiende a evitar los perjuicios y el decréedito de los
sighatarios en tales casos.

La intervencion constituye un contrato de mandato o el
cuasi contrato de la agencia oficiosa o la guarda de intereses
propios cuando el gue interviene es una persona ya obligada
en una letra de cambio. EIl primer caso tiene lugar cuando
el girador o un endosante determinan una persona para que
acepte o pague por ellos; el segundo caso cuando un tercero
Interviene en honor a la firma del librador o de un endo-
sante, sin conocimiento de ellos; y el tercero cuando un sig-
natario interviene por otro signatario.

La doctrina francesa solo reconoce la intervencion en los
dos primeros casos, pues segun tal doctrina quien esta Yya
obligado co no signatario no cabe que contraiga nuevas obli-
gaciones. La doctrina alemana, al contrario, reconoce legi-
tima la intervencion en el udltimo de los casos enumerados,
en razon de que nada se opone a que cualquiera de los res-
ponsables pueda iIntervenir por otro, sea para evitarse los
perjuicios de un protesto o sea con el proposito de mejorar su
posicion juridica y legal en 'sus relaciones con los demas
signatarios.

El girado puede aceptar por intervencion y pagar en
honor de la firma del librador que no le ha remitido fondos,
como un reconocimiento del credito y solvencia de aquel.
Ademas, la aceptacion por intervencidon por parte del girado
le coloca en wuna situacion juridica muy diversa; pues, Ssi
acepta por intervencion, conforme al art. 57, queda solo obli-
gado respecto de quienes tienen accion contra la persona
por guien interviene» es decir, respecto de los endosantes pos-
teriores; al paso gque como aceptante simplemente quedaria
obligado respecto de todos. Por ultimo, el que acepta como
librado queda sometido a las responsabilidades mientras pres-
criba la letra, lo que no ocurre con el aceptante por inter-
vencidon cuyas obligaciones caducarian si el portador no

cumple con las obligaciones de levantar el protesto, como
expusimos anteriormente (art. 52 iInciso lo.)
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La aceptacion por intervencidon solamente puede verifi-
carse en los casos en que el portador de una letra puede
ejercer sus recursos antes del vencimiento, esto es, cuando
no ha sido aceptada por el girado o cuando éste se halla en
estado de quiebra o de suspension de pagos.

La aceptacion por intervencion puede rehusarla el porta-
dor, porque no se le puede privar del derecho que, en los
casos relacionados, tiene para efectuar el cobro antes del
vencimiento; por esto es gue si conviene en la aceptacion por
Intervencidon, pierde por el mismo hecho los derechos que
tenia contra los signatarios antes del vencimiento de la letra,
conservandolos, para hacerlos efectivos, si vencida la letra
.Nn0 paga el que aceptd por intervencion.

Cuando hay personas Indicadas por el librador o endo-
santes para pagar por intervencion, o la letra ha sido acep-
tada por intervencion, el portador esta obligado a presentar
la letra a todas esas personas para el pago y sacar el protes-
to en su caso; de lo contrario pierde su accion contra dichas
personas, contra aquellas por quienes iIntervinieron y contra
los garantes de las mismas, pues el efecto juridico del pago
por intervencidon consiste en eximir de responsabilidad a todos
los obligados al pago subsidiariamente, de manera que si se
paga por el librador quedan libres todos los endosantes, y si
se paga por uno de éstos quedan exonerados los posteriores.
De aqui gue cuando concurren varios a pagar por interven-
cion debe preferirse el pago del que liberta a mayor numero
de responsables, y caso de no observarse esta regla (art. 62),
el interventor que pagare no podra repetir contra aguellos
que, de haberse observado tal regla, hubieren sido exonera-
dos. Consecuentemente, el pagador por intervencion se sub-
roga en los derechos del portador: si paga por el librador su
accion no puede dirigirla sino contra este; si paga por un
endosante, la accion puede intentarla contra el endosante por
quien iIntervino y contra los garantes de éste, o0 sea contra
los signatarios anteriores, mas no contra los posteriores que,

como dejamos dicho, quedaron exonerados.
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DE LA FALSIFICACION Y DE LAS ALTERACIONES

La falsificacion de una firma aun cuando sea de la del
girador o del aceptante no afecta en nada la validez de las
demas firmas (art. 68). Este principio es una logica conse-
cuencia de la doctrina alemana que considera las obligacio-
nes de una letra de cambio como literales, autdnomas e In-
dependientes unas de otras, como expusimos al comentar el
art. 7, respecto de que la firma de personas incapaces de
obligarse no amengua la validez de las demas obligaciones
contraidas por los diversos signatarios.

Falsificada la firma del librador, el portador legitimo di-
rigira validamente su accidon contra su endosante, éste contra
el anterior y asi sucesivamente hasta llegar al falsificador.

Lo mismo aconteceria si se ha falsificado la firma de un
endosante. En todo caso quedan en pie los derechos y obli-
gaciones de los signatarios, que es lo que se propone el siste-
ma aleman, a fin de que la letra no sufra menoscabo en la
circulacion por el temor de que la fuerza y efectos juridicos
del libramiento, de los endosos, del aval etc., estén pendien-
tes de hechos anteriores o posteriores. Quien endosa una le-
tra responde a su endosatario y éste se halla garantizado por
aquel, tengan o no valor los endosos anteriores o el libra-
miento.

En cuanto a las alteraciones, dice el art. 69, que los
signatarios posteriores a la alteracion se obligan segun los
terminos del texto alterado, y los firmantes anteriores segun
los del texto original. Disposicion logica que hace ligar la
responsabilidad de cada uno segun el compromiso contraido.
Pero como una alteracion puede constituir una falsificacion,
se aplica a aquella lo que dejamos dicho respecto de ésta.

En definitiva el perjudicado sera el que fué victima del en-
gano.

PRESCRIPCION

En materia comercial, la rapidez de los negocios mer-
cantiles y el cuidado con que regularmente se atienden los
Intereses comerciales, ha hecho considerar al tiempo con
mayor eficacia que la que por lo general tiene para extin-



UNIVERSIDAD CENTRAL
577

guir las obligaciones. Tratandose de las letras de cambio,
para hacerlas mas circulables y para no dejar por largo
tiempo fluctuantes los derechos y obligaciones de quienes In-
tervienen en ellas, se ha establecido terminos cortos de pres-
cripcion.

La nueva doctrina, tomando en cuenta, la diversa na-
turaleza de las obligaciones de los signatarios, reconoce di-
ferentes plazos de prescripcidon, segun se trate de las acciones
del portador contra el aceptante, o contra el girador y en-
dosantes, o de las que éstos tienen entre si (art. 70); pues
aun cuando todos son solidariamente responsables, su posi-
cion juridica no es la misma: la obligacion del aceptante,
como la principal, prescribe en mas largo tiempo que la del
girador, quien con la aceptacion cumplidé una de sus prin-
cipales obligaciones, la de que seria aceptada la letra; las
acciones de los endosantes unos contra otros prescriben en
menor tiempo, porque si un endosante ha sido obligado al
pago, la accion de reembolso contra el endosante anterior
debe ser rapida, ya que su descuido puede ser perjudicial
para quienes al trasmitir la letra y ceder sus derechos no
pudieron contar con la negligencia del endosatario.

Una excepcion a la regla general sobre interrupcion de
la prescripcion establece el art. 71, declarando que la inte-
rrupcion en materia de letras de cambio solo tiene efecto
contra la persona con respecto a quien se ha efectuado la
Interrupcion, pues, la regla general es la de que tratandose
de obligaciones solidarias, la interrupcion perjudica a todos
los deudores solidarios. Esta excepcion esta de. acuerdo con
la naturaleza de las obligaciones en las letras de cambio,
como manifestamos anteriormente.

Ei presente trabajo ha tenido por objeto estudiar la na-
turaleza legal y comercial de la letra de cambio, dentro del
nuevo sistema adoptado por nuestra legislacion en la Ley
sustitutiva de los -Titulos VIII y IX del Libro segundo del
Codigo de Comercio, sistema que ha sido sancionado tam-
bien por las legislaciones de muchos paises y que ha dado
un nuevo rumbo a la vida comercial, considerando a las e

tras como un papel negociable por excelencia.
El comentario de todas las disposiciones legales sobre

materia tan importante, sera objeto de un trabajo posterior.




